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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021
for ESMA Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2021 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn @, den 27. juni 2022

Direktion

Ulrik Bloch-Serensen

Bestyrelse

Ulrik Bloch-Serensen Sofie Bloch Fuhrmann Anders Bundgaard Bloch-
Serensen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet ESMA Holding A/S
Stockholmsgade 45
2100 Kegbenhavn @
CVR-nr.: 3694 08 16
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Ulrik Bloch-Serensen
Sofie Bloch Fuhrmann
Anders Bundgaard Bloch-Sgrensen
Direktion Ulrik Bloch-Serensen
Dattervirksomhed UBS Holding ApS, Kegbenhavn &
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i regnskabsaret bestaet af afkast af selskabets kapital.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Det ordinare resultat efter skat udger 3.022.212 mod 2.460.130 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat
for tilfredsstillende.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2021 2020
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger -21.178 -4.586
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.925.407 2.289.485
Andre finansielle indtegter 136.213 209.942
Ovrige finansielle omkostninger -13.786 -14.273
Resultat for skat 3.026.656 2.480.568
Skat af arets resultat -4.444 -20.438
Arets resultat 3.022.212 2.460.130
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 925.407 2.289.485
Udbytte for regnskabsaret 600.000 600.000
Overfores til overfort resultat 1.496.805 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -429.355
Disponeret i alt 3.022.212 2.460.130
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2021 2020
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.436.508 4.511.101
2 Andre vardipapirer og kapitalandele 400.000 400.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.836.508 4.911.101
Anlaegsaktiver i alt 3.836.508 4.911.101
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.864.033 3.864.033
Tilgodehavende selskabsskat 347.559 127.562
Andre tilgodehavender 273.223 1.558.767
Tilgodehavender i alt 8.484.815 5.550.362
Likvide beholdninger 1.014.219 1.525.355
Omsatningsaktiver i alt 9.499.034 7.075.717
Aktiver i alt 13.335.542 11.986.818
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2021 2020
Note kr. kr.
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 500.000 500.000
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.305.508 2.380.101
5 Overfort resultat 5.971.883 4.475.078
6 Foreslaet udbytte for regnskabséret 600.000 600.000
Egenkapital i alt 10.377.391 7.955.179
Gealdsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 2.746.216 3.775.042
Anden geeld 211.935 256.597
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.958.151 4.031.639
Gezldsforpligtelser i alt 2.958.151 4.031.639
Passiver i alt 13.335.542 11.986.818
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2021

Kostpris 31. december 2021

Opskrivninger 1. januar 2021
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Opskrivninger 31. december 2021

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021

2021 2020

kr. kr.
131.000 131.000
131.000 131.000
4.380.101 4.090.616
2.925.407 289.485
-4.000.000 0
3.305.508 4.380.101
3.436.508 4.511.101

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kr. kr.
UBS Holding ApS, Kebenhavn ¢ 100 % 5.436.509 2.925.397
5.436.509 2.925.397

2.  Andre verdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2021 400.000 400.000
Kostpris 31. december 2021 400.000 400.000
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021 400.000 400.000

3.  Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2021 500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Der har ikke indenfor de seneste 5 ar forckommet beveagelser pa virksomhedskapitalen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.
4. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2021 2.380.101 2.090.616
Resultatandel samt regulering til indre veerdi 925.407 2.289.485
Korrektion til primo, udloddet udbytte 0 -2.000.000
3.305.508 2.380.101
5.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2021 4.475.078 2.904.433
Arets overforte overskud eller underskud 1.496.805 -429.355
Udloddet udbytte 0 2.000.000
5.971.883 4.475.078
6.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2021 600.000 1.000.000
Udloddet udbytte -600.000 -1.000.000
Udbytte for regnskabséret 600.000 600.000
600.000 600.000
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ESMA Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode. Indre veerdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes 1 resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventual-
forpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger

kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neervee-
rende arsrapport, bindes ikke pé opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Barsnoterede verdipapirer males til berskurs.

Andre vaerdipapirer, som ikke er barsnoterede, méles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

ESMA Holding A/S hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til tilknyttede virksomheder samt anden geeld, méles til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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