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Godkendt på selskabets ordinære generalforsamling, den 6. september 2019

Dirigent:

 .................................................
Jørgen Kjær Jacobsen
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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direkt ion har dags dato behandlet  og godkendt årsrapporten for MEDF Holding A/ S for
regnskabsåret 1. maj 2018 – 30. april 2019.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfat telse, at  koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets akt iver, passiver og f inansielle stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet  af koncer-
nens og selskabets akt iviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret  1. maj 2018 – 30. april
2019.

Det er endvidere vores opfat telse, at  ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets akt iviteter og økonomiske forhold, årets resultat og for koncernens
og selskabets f inansielle st illing.

Årsrapporten indstilles t il generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 6. september 2019

Direkt ion:

Carl Aage Nielsen

Bestyrelse:

Jørgen Kjær Jacobsen
Formand

Carl Aage Nielsen Viggo Mølholm

Krist ian Dalsgaard Maria Louise Eg Søndergaard
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i MEDF Holding A/ S

Konklusion

Vi har revideret  koncernregnskabet og årsregnskabet for MEDF Holding A/ S for regnskabsåret  1. maj
2018 – 30. april 2019, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis, for såvel koncernen som selskabet, samt pengestrømsopgørelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfat telse, at  koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets akt iver, passiver og f inansielle stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet  af koncer-
nens og selskabets akt iviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret  1. maj 2018 – 30. april
2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-
vet i revisionspåtegningens afsnit  "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnska-
bet"  (heref ter benævnt " regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at  det  opnåede revisionsbevis er til-
strækkeligt  og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt  vores øvrige
et iske forpligtelser i henhold t il disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret  for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et  årsregnskab, der giver et  retvi-
sende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret  for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at  udarbejde regnskaberne uden væsent lig fejlinfor-
mat ion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at  vurdere koncernens og selskabets evne
t il at fortsætte driften; at  oplyse om forhold vedrørende fortsat  drift , hvor dette er relevant; samt at  ud-
arbejde regnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat  drif t, medmindre ledelsen enten
har t il hensigt at  likvidere koncernen eller selskabet, indst ille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nat iv end at  gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mål er at  opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mat ion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at  afgive en revisionspåtegning med en kon-
klusion. Høj grad af sikkerhed er et  højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at  en revision,
der udføres i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformat ion, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at  de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne træffer på grundlag af regnskaberne. Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

► Identif icerer og vurderer vi risikoen for væsent lig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilst rækkeligt og egnet t il at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsent lig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet  besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.
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► Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende ef ter omstændighederne, men ikke for at  kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

► Tager vi stilling t il, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyt tede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

► Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat  drift  er passende, samt om der på grundlag af det  opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne t il at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis så-
danne oplysninger ikke er tilst rækkelige, modif icere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
på det revisionsbevis, der er opnået f rem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at  koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte drif -
ten.

► Tager vi stilling t il den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at  der gives et retvisende billede heraf.

► Opnår vi tilst rækkeligt  og egnet revisionsbevis for de f inansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsakt iviteterne i koncernen t il brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at  lede, føre t ilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identif icerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I t ilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at  læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsent ligt  inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at  indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at  overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven. Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Baseret  på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at  ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformat ion i ledelsesberetningen.

Herning, den 6. september 2019
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Niels J. Jørgensen
statsaut. revisor
mne8217

Morten Friis
statsaut. revisor
mne32732
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. By

MEDF Holding A/ S
Industrivej Nord 25, 7400 Herning

CVR-nr.
Stif tet
Hjemstedskommune
Regnskabsår

36 93 76 61
19. juni 2015
Herning
1. maj 2018 – 30. april 2019

Direkt ion Carl Aage Nielsen

Bestyrelse Jørgen Kjær Jacobsen, formand
Carl Aage Nielsen
Viggo Mølholm
Krist ian Dalsgaard
Maria Louise Eg Søndergaard

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Industrivej Nord 9, 7400 Herning

Bank Handelsbanken

Danske Bank

Advokat Advokatfirmaet Dahl
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Selskabet besidder pr. 30. april 2019 via Carpet Holding A/S ejer- og stemmemæssig majoritet  i ege-
tæpper a/s ligesom selskabet ejer 100 % af aktiekapitalen i Egebjerggaard A/ S. Der er således tale om et
koncernforhold mellem disse selskaber.

Selskabet ejer samtlige 330.340 A-aktier og i alt  1.527.020 stk. B-aktier i Carpet Holding A/ S, samlet
modsvarende 86,35 % af stemmerne. Carpet Holding A/ S ejer 100% af akt ierne i egetæpper a/s.

Koncernen har udover ovennævnte juridiske enheder etableret  repræsentat ionskontorer i Dubai og
Shanghai, Kina. Pe
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Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal for koncernen

t.kr. 2018/ 19 2017/ 18 2016/ 17 2015/ 16 2014/ 15

Hovedtal
Nettoomsætning 1.240.528 1.166.676 1.023.364 960.815 880.781
Bruttoresultat 492.792 450.249 401.154 395.838 344.721
Resultat  af  ordinær primær drif t 77.978 65.934 61.436 85.067 63.387
Resultat  af  f inansielle poster -25.212 -17.024 -11.127 -14.544 -12.359
Årets resultat 15.548 12.427 9.744 17.469 14.291

Balancesum 1.104.297 1.041.450 1.023.877 815.742 801.956
Egenkapital 147.662 228.458 221.736 217.770 192.656

Pengestrøm fra drift sakt iviteten 117.237 66.413 73.512 83.640 74.728
Pengestrøm t il investeringsakt ivite-

ten -309.157 -58.017 -155.708 -30.841 -108.828
Heraf t il investering i materielle

anlægsakt iver -109.769 -49.366 -31.582 -57.808 -63.661
Pengestrøm fra f inansieringsakt ivi-

teten 196.538 -30.237 100.367 -47.065 27.902
Pengestrøm i alt 4.618 -21.841 18.171 5.734 -6.198

Nøgletal
Overskudsgrad 6,3 % 5,7 % 6,0 % 8,8 % 7,2 %
Bruttomargin 39,7 % 38,6 % 39,2 % 41,2 % 39,1 %
Soliditetsgrad 13,4 % 21,9 % 21,7 % 26,7 % 23,9 %
Egenkapitalforrentning 8,3 % 5,5 % 4,4 % 8,5 % -

Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skæftigede 718 711 696 573 569

Nøgletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nøgletal" . Der
henvises til definit ioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Koncernen er etableret  i løbet af regnskabsåret  2015/16.

I henhold t il sammenlægningsmetoden er der udarbejdet sammenligningstal for regnskabsåret
2014/15.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens væsentligste akt ivitet er produkt ion og salg af tæpper, hvilket  varetages af dat terkoncernen
egetæpper a/ s.

Produktionen af tæpper foregår på 4 fabrikker i Danmark samt fabrikker i Tyskland og Litauen. Salget af
tæpper foregår gennem danske og udenlandske dattervirksomheder, jf . koncernoversigten.

egetæpper a/ s har etableret  en koncernstruktur med 4 ligest illede brands (forretningsområder) og en
række koncernfunkt ioner, der skal understøt te de 4 brands:

Koncernens aktiviteter består herudover af drift  af godset Egebjerggaard med t ilhørende landbrug,
skovbrug, jagtvæsen samt udlejning af ejendomme.

Modervirksomhedens formål er at  drive virksomhed som holdingselskab, herunder investerings- og f i-
nansieringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernens resultat  for 2018/19 er et overskud på 15.548 t .kr. mod 12.427 for 2017/18.

MEDF Holding A/ S har i indeværende år gennemført opkøb af yderligere 32.22% af egetæpper a/s, såle-
des selskabets ejerandel af egetæpper a/ s er øget t il 70,86%. Ejerandelene er ejet  indirekte gennem Car-
pet Invest A/ S og Carpet Holding A/ S.

egetæpper a/ s ejes nu 100% af MEDF Holding A/ S og Egefonden, og der er gennemført  afnotering af
egetæpper fra Fondsbørsen.

Opkøbet af yderligere kapitalandele i egetæpper a/s og afnotering fra Fondsbørsen har medført en væ-
sentlig påvirkning af såvel koncernens som moderselskabets egenkapital og balancesum. Koncernens
egenkapital er ekstra ordinært påvirket  med t .kr. 37.315, som kan henføres til regulering af merværdi
ved opkøb af kapitalandelen i egetæpper a/s samt omkostninger forbundet hermed.

MEDF Holding A/ S’ ejerandel af egetæpper a/ s er indregnet t il indre værdi, som vurderes at  være mar-
kant lavere end den reelle værdi af egetæpper a/s. Resultatandel af egetæpper a/ s er fortsat  indregnet i
henhold t il årsregnskabsloven, hvilket påvirker resultatandelen med et  væsentligt negat iv beløb grundet
regnskabsmæssig afskrivning på goodwill og agenturrett igheder.

Forventninger til fremtiden

Dattervirksomheden egetæpper a/s arbejder målret tet med den overordnede strategi "Sustainable Car-
pet Design 2022”  med fortsat  fokus på produktudvikling, ekspansion og branding samt effektivitet  og
produktivitet . Der henvises t il ledelsesberetningen i årsrapporten for dat tervirksomheden egetæpper
a/ s.

For dattervirksomheden Egebjerggaard A/ S arbejdes der målret tet  med at optimere godsets drift  samt
den langsigtede rentabilitet heri.

Der er således forventninger om et samlet  resultat  for koncernen på et  niveau minimum svarende t il sid-
ste års resultat , og med forbedring i forhold t il den øgede ejerandel i egetæpper a/s.
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Ledelsesberetning

Særlige risici

Koncernens daglige drif t indeholder ikke som sådan særlige risici udover en række almindeligt forekom-
mende risici af kommerciel art . Herudover er koncernen som følge af sin drif t, investeringer og f inansie-
ring eksponeret overfor ændringer i valutakurser og renteniveau.

For yderligere beskrivelse henvises der t il ledelsesberetningen i årsrapporten for dattervirksomheden
egetæpper a/ s.

Samfundsansvar

Modervirksomheden og MEDF-koncernen har ikke formuleret politikker for samfundsansvar, da den re-
elle akt ivitet f inder sted i selskabets datterselskaber.

Datterselskabet egetæpper a/ s har formuleret  polit ikker og redegør herfor i selskabets årsrapport . ege-
tæpper a/s har endvidere offentliggjort  en CSR-rapport , der kan rekvireres via selskabets hjemmeside:
ht tp:/ / catalogs.egecarpet.com/8054025

Koncernen skal i medfør af årsregnskabslovens § 99b redegøre for måltal for det underrepræsenterede
køn. For bestyrelsen i MEDF Holding A/ S er der fastsat  et  overordnet mål for det  underrepræsenterede
køn i bestyrelsen. På baggrund heraf t ilst ræbes det på sigt  at  øge andelen af det  underrepræsenterede
køn t il 40 % mod nuværende 20 %. Bestyrelsen vil gøre en akt iv indsats for, at  der i fremtiden udpeges
kvinder som kandidater ved vakancer i bestyrelsen.

Den lovpligtige redegørelse for egetæpper a/ s kan rekvireres via selskabets hjemmeside: ht tp:/ / cata-
logs.egecarpet.com/Redegoerelse99b_2019_DK/

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der udøves ingen forskning i koncernen. I dat tervirksomheden egetæpper a/ s foretages der løbende ud-
vikling af kollekt ioner samt optimering af produkter. Omkostninger hertil indregnes i resultatopgørelsen.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er ikke efter årsafslutningen indtruffet  begivenheder af væsentlig betydning for den finansielle st il-
ling i koncernregnskabet og i moderselskabets regnskab for 2018/19.

Miljøforhold

MEDF Holding-koncernen har gennem mange år arbejdet målret tet  på at  reducere miljøpåvirkningerne
fra koncernselskabernes drift . Pe
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Koncern- og årsregnskab 1. maj 2018 – 30. april 2019

Resultatopgørelse

Koncern Modervirksomhed

Note t.kr. 2018/ 19 2017/ 18 2018/ 19 2017/ 18

3 Nettoomsætning 1.240.528 1.166.936 0 0
Ændring i lagre af  færdigvarer og varer un-

der f remst illing -8.082 8.450 0 0
Andre drift sindtægter 2.482 6.186 0 0
Omkostninger t il råvarer og hjælpemateria-

ler -522.337 -519.830 0 0
Andre eksterne omkostninger -219.799 -211.493 -400 -245

Bruttoresultat 492.792 450.249 -400 -245
4 Personaleomkostninger -353.372 -324.389 -1.776 -690

Afskr ivninger -61.320 -58.841 0 0
Andre drift somkostninger -122 -1.085 0 0

Resultat af primær drift 77.978 65.934 -2.176 -935
Indtægter af kapitalandele i t ilknyt tede virk-

somheder 0 0 20.000 13.427
Andel af  resultat  ef ter skat i associerede

virksomheder 426 981 0 0
5 Finansielle indtægter 174 231 758 20
6 Finansielle omkostninger -25.812 -18.236 -3.926 -377

Resultat før skat 52.766 48.910 14.656 12.135
7 Skat af årets resultat -20.819 -17.948 892 292

Årets resultat 31.947 30.962 15.548 12.427

Fordeles således:

Akt ionærerne i MEDF Holding A/ S 15.548 12.427
Minoritetsakt ionærer 16.399 18.53532

31.947 30.962
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Koncern- og årsregnskab 1. maj 2018 – 30. april 2019

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note t.kr. 2019 2018 2019 2018

AKTIVER
Anlægsaktiver

8 Immaterielle anlægsaktiver
Færdiggjorte udviklingsprojekter 261 698 0 0
Kunderelat ioner 6.930 10.198 0 0
Agenturrett igheder 0 0 0 0
Goodwill 97.030 111.618 0 0
Immaterielle projekter under opførelse 41.925 27.843 0 0

146.146 150.357 0 0

9 Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger 230.428 218.991 0 0
Produkt ionsanlæg og maskiner 133.628 144.325 0 0
Andre anlæg, drift smateriel og inventar 23.954 25.581 0 0
Mater ielle anlægsakt iver under udførelse 87.774 20.570 0 0

475.784 409.467 0 0

Finansielle anlægsaktiver
Andre udlån 915 950 0 0

10 Kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder 0 0 278.115 237.753
11 Kapitalandele i joint  venture 24.171 23.162 0 0

Andre værdipapirer og kapitalandele 687 724 0 0

25.773 24.836 278.115 237.753

Anlægsaktiver i alt 647.703 584.660 278.115 237.753

Omsætningsaktiver
Varebeholdninger
Råvarer og hjælpematerialer 82.438 89.513 0 0
Varer under f remst illing 74.442 73.632 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 97.184 106.230 0 0

254.064 269.375 0 0

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og t jenesteydelser 165.144 153.965 0 0
Tilgodehavender hos t ilknyt tede virksomhe-

der 0 0 126.961 15.293
Andre t ilgodehavender 11.485 11.077 0 0
Periodeafgrænsningsposter 3.501 4.418 0 0

180.130 169.460 126.961 15.293

Værdipapirer og kapitalandele 0 0 0 0

Likvide beholdninger 22.400 17.955 0 91

Omsætningsaktiver i alt 456.594 456.790 126.961 15.393

AKTIVER I ALT 1.104.297 1.041.450 405.076 253.137
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Koncern- og årsregnskab 1. maj 2018 – 30. april 2019

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note t.kr. 2019 2018 2019 2018

PASSIVER
Egenkapital

12 Akt iekapital 100.000 100.000 100.000 100.000
Overkursfond 0 0 0 0
Nettoopskrivning efter den indre værdis me-

tode 0 0 0 0
Overført resultat 47.662 78.458 47.662 78.458
Foreslået udbytte 0 50.000 0 50.000

147.662 228.458 147.662 228.458
13 Minoritetsinteresser 146.756 292.260 0 0

Egenkapital i alt 294.418 520.718 147.662 228.458

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 27.942 30.924 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 27.942 30.924 0 0

Gældsforpligtelser
Langfristede gældsforpligtelser

14 Kredit inst itut ter 280.199 75.525 72.000 0
15 Ansvarlig lånekapital 50.000 0 50.000 0

Gæld t il t ilknyt tede virksomheder 0 0 114.369 0
16 Forpligtelse vedrørende køb af minor itetsin-

teresser 54.313 54.189 0 0

384.512 129.714 236.369 0

Kortfristede gældsforpligtelser
Kredit inst itut ter 117.637 93.641 2.896 0
Leverandører af varer og t jenesteydelser 48.219 56.780 0 0
Gæld t il t ilknyt tede virksomheder 12.475 13.592 15.771 24.476
Gæld t il associerede virksomheder 4.295 6.772 0 0

16 Forpligtelse vedrørende køb af minor itetsin-
teresser 91.438 87.089 0 0

Selskabsskat 12.078 9.978 0 0
Anden gæld 111.283 92.242 2.378 203

397.425 356.094 21.045 24.679

Gældsforpligtelser i alt 781.937 489.808 257.414 24.679

PASSIVER I ALT 1.104.297 1.041.450 405.076 253.137

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Væsent lige regnskabsmæssige skøn

17 Kontrakt lige forpligtelser og eventualposter m.v.
18 Pantsætninger og sikkerhedsst illelser
22 Note om revisionshonorar
23 Nærtstående parter
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Koncern- og årsregnskab 1. maj 2018 – 30. april 2019

Egenkapitalopgørelse 30. april 2019
Koncern

Note
t.kr.

Aktie-
kapi-tal

Over-
kursfond

Overført
resultat

Fore-
slået

udbytte I alt

Egenkapital 1. maj 2018 100.000 0 78.458 50.000 228.458
Udloddet udbytte 0 0 0 -50.000 -50.000
Regulering vedrørende sikr ingsinstrumen-

ter 0 0 -8.356 0 -8.356
Merværdi ved køb af minoriteter 0 0 -37.315 0 -37.315
Valutakursregulering 0 0 -673 0 -673
Overført via resultatdisponering 0 0 15.548 0 15.548

Egenkapital 30. april 2019 100.000 0 47.662 0 147.662

Modervirksomhed

Note t.kr.
Aktie-

kapi-tal
Over-

kursfond

Nettoop-
skrivning
efter den

indre
værdis

metode
Overført
resultat

Fore-
slået

ud-
bytte I alt

Egenkapital 1. maj 2018 100.000 0 0 78.458 50.000 228.458
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -50.000 -50.000
Andel af  egenkapitalbevægel-

ser i t ilknyt tede virksomhe-
der 0 0 0 -9.029 0 -9.029

Merværdi ved køb af minorite-
ter 0 0 0 -37.315 0 -37.315

19 Overført via resultatdispone-
ring 0 0 0 15.548 0 15.548

Egenkapital 30. april 2019 100.000 0 0 47.662 0 147.662
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Koncern- og årsregnskab 1. maj 2018 – 30. april 2019

Egenkapitalopgørelse 30. april 2018
Koncern

Note
t.kr.

Aktie-
kapi-tal

Over-
kursfond

Overført
resultat

Fore-
slået

udbytte I alt

Egenkapital 1. maj 2017 200.000 0 16.736 5.000 221.736
Udloddet udbytte 0 0 0 -5.000 -5.000
Kapitalnedsættelse -100.000 0 100.000 0 0
Overført via resultatdisponering 0 0 -37.573 50.000 12.427
Valutakursregulering, udenlandsk dat ter-

virksomhed 0 0 -705 0 -705

Egenkapital 30. april 2018 100.000 0 78.458 50.000 228.458

Modervirksomhed

Note t.kr.
Aktie-

kapi-tal
Over-

kursfond

Nettoop-
skrivning
efter den

indre
værdis

metode
Overført
resultat

Fore-
slået

ud-
bytte I alt

Egenkapital 1. maj 2017 200.000 0 9.922 6.814 5.000 221.736
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -5.000 -5.000
Kapitalnedsættelse -100.000 0 0 100.000 0 0
Andel af  egenkapitalbevægel-

ser i t ilknyt tede virksomhe-
der 0 0 -705 0 0 -705

19 Overført via resultatdispone-
ring 0 0 -9.217 -28.356 50.000 12.427

Egenkapital 30. april 2018 100.000 0 0 78.458 50.000 228.458
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Koncern- og årsregnskab 1. maj 2018 – 30. april 2019

Pengestrømsopgørelse

Koncern

Note t.kr. 2018/ 19 2017/ 18

Resultat  af  primær drift 77.978 65.934
Afskr ivninger 61.320 58.841
Andre reguleringer af ikke-likvide drift sposter -9.607 -3.928

Pengestrøm fra primær drift  før ændring i drif tskapital 129.691 120.847
20 Ændring i driftskapital 15.620 -33.292

Pengestrøm fra primær drift 145.311 87.555
Renteindtægter, betalt 158 826
Renteomkostninger, betalt -8.653 -4.806

Pengestrøm fra ordinær drift 136.816 83.575
Betalt selskabsskat -19.579 -17.162

Pengestrøm fra driftsaktivitet 117.237 66.413

8 Køb af  immaterielle anlægsakt iver -14.375 -18.831
9 Køb af  materielle anlægsakt iver -109.769 -49.366
9 Salg af materielle anlægsakt iver 714 6.144

Køb af  minoriteter -187.778 0
Afdrag på gældsbreve 35 33
Modtaget udbytte andre værdipapirer 2.016 4.003

Pengestrøm til investeringsaktivitet -309.157 -58.017

Fremmedfinansiering:
Afdrag på og optagelse af langfr istede gældsforpligtelser -44.941 -16.596
Låneoptagelse 102.986 10.000
Kapitalejerne:
Udbetalt udbytte -76.122 -23.641

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet 196.538 -30.237

Årets pengestrøm 4.618 -21.841
21 Likvider, primo 17.782 39.796

Likvider, ultimo 22.400 17.955

Pengestrømsopgørelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og årsregnskabets øvrige bestanddele. Pe
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Koncern- og årsregnskab 1. maj 2018 – 30. april 2019

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for MEDF Holding A/ S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Årsrapporter er aflagt i danske kroner (DKK).

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MEDF Holding A/ S og dattervirksomheder, hvori
MEDF Holding A/ S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerett ighederne eller på anden
måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dat tervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dat tervirksomheders
dagsværdi af net toakt iver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet .

Virksomhedssammenslutninger (ej koncernintern)

Nyerhvervede eller nyst iftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelses-
t idspunktet . Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dat tervirksomheder og associerede virksomheder opgøres som
forskellen mellem afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af net toakt iver på salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger t il salg eller afvikling.

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvoref ter de nytilkøbte virksomheders
identif icerede akt iver og forpligtelser måles t il dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved beslut tede og offent liggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skat teeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Posit ive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne ident if icerede aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser t il omstrukturering, indregnes under immaterielle anlægsaktiver
og afskrives systematisk over resultatopgørelsen ef ter en individuel vurdering af den økonomiske leve-
t id.

Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af året efter anskaffelsen.

Putoptioner vedrørende minoritetsinteresser i dat tervirksomheder, der skrives i forbindelse med virk-
somhedssammenslutninger, behandles i overensstemmelse med ” anticipated acquisition method” , hvor-
ef ter minoritetsinteressen, der er omfattet  af putoptionen, anses for at  være købt på det t idspunkt, hvor
putopt ionen skrives. En værdi svarende til den finansielle forpligtelse, der opstår som følge af putoptio-
nen, indregnes i anskaffelsessummen for kapitalandelene. Som en konsekvens indregnes der ingen mi-
noritetsinteresser i resultatopgørelsen eller balancen vedrørende de omfattede minoritetsinteresser, da
de pågældende minoritetsinteresser anses for at  være købt. Forpligtelsen vedrørende putopt ionen ind-
regnes under langfristede gældsforpligtelser. egetæpper a/s har skrevet putoptioner vedrørende Ham-
mer Tæpper A/ S og Bentzon Carpets A/ S, hvor ejerandel for disse på nuværende t idspunkt kun udgør
51 %. egetæpper a/ s har tillige skrevet putoption vedrørende Carpet Concept, hvor ejerandel på nuvæ-
rende tidspunkt kun udgør 75%.
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Koncern- og årsregnskab 1. maj 2018 – 30. april 2019

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som køb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, t ilførsel af
akt iver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol
anvendes sammenlægningsmetoden. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksom-
heds regnskabsmæssige værdi indregnes på egenkapitalen. Der foretages endvidere tilpasning af sam-
menligningstal for tidligere regnskabsår.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmæssige andel af dat tervirksomheders resultat og egenkapital reguleres årligt og indregnes
som særskilte poster under resultatopgørelse og balance.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til t ransaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgørelsen som en finansiel post .

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes t il balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på t idspunktet  for t ilgodehavendets eller gælds-
forpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under f i-
nansielle indtægter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at  være selvstændige enheder.
Resultatopgørelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og balanceposterne om-
regnes t il balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved årets begyndelse t il balancedagens valutakurser og ved omregning af
resultatopgørelser fra gennemsnitskurser t il balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapi-
talen.

Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en
del af den samlede investering i dat tervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og -tab på lån og afledte finansielle instrumenter indgået t il kurssikring af
udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.
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Koncern- og årsregnskab 1. maj 2018 – 30. april 2019

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen t il kostpris og måles ef terfølgende til
dagsværdi. Positive og negat ive dagsværdier af afledte f inansielle instrumenter indgår i andre t ilgodeha-
vender, henholdsvis anden gæld.

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassif iceret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsværdien af et  indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgørelsen sammen med ændringer i dagsværdien af det sikrede akt iv eller den sikrede forpligtelse.

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassif iceret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige akt iver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
gæld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige t ransaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overføres beløb, som tidligere er indregnet på egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet  eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige t ransaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb,
som t idligere er indregnet i egenkapitalen, t il resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker
resultatopgørelsen.

For afledte f inansielle instrumenter, som ikke opfylder bet ingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.

Resultatopgørelse

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af handelsvarer og færdigvarer, hvilket  omfatter tæpper og øvrige gulvbelægninger
samt landbrugsvarer, indregnes i net toomsætningen, når overgang af de væsentligste fordele og risici
t il køber har fundet sted, indtægten kan opgøres pålideligt  og betaling forventes modtaget. Tidspunktet
for overgang af de væsent ligste fordele og risici tager udgangspunkt i standardiserede leveringsbet in-
gelser baseret  på Incoterms® 2010.

Indtægter fra udlejning af ejendomme samt afholdelse af arrangementer på godset indregnes i nettoom-
sætningen i den periode, hvor ydelsen leveres, såfremt indtægten kan opgøres pålideligt  og betaling for-
ventes modtaget.

Nettoomsætningen måles t il dagsværdien af det  aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på
vegne af t redjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i net toomsætningen.

Omkostninger til råvarer, hjælpematerialer og handelsvarer samt ændring i lagre

Afholdte omkostninger t il råvarer, hjælpematerialer og handelsvarer indregnes i resultatopgørelsen, så-
fremt levering og risikoovergang har fundet sted, inden regnskabsårets udgang. Ændring i lagre af fær-
digvarer, varer under f remstilling og handelsvarer indeholder forskydningen i den bogførte værdi af be-
holdningen af disse varer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lønninger, gager, vederlag, pensioner og øvrige personaleomkost-
ninger t il koncernens ansatte, herunder direktion og bestyrelse.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til selskabets og virk-
somhedernes akt iviteter, herunder fort jeneste ved afhændelse af immaterielle og materielle anlægsakti-
ver.
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Koncern- og årsregnskab 1. maj 2018 – 30. april 2019

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold t il selskabets og
virksomhedernes aktiviteter, herunder tab ved afhændelse af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders og de associ-
erede virksomheders resultat efter eliminering af intern avance/ tab.

Resultatet  i egetæpper a/ s er korrigeret , så det følger regnskabspraksis ef ter årsregnskabsloven, idet
årsrapporten for egetæpper a/s aflægges efter IFRS.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende værdipapi-
rer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amort isering af f inansielle aktiver og forpligtelser samt til-
læg og godtgørelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af årets resultat

Koncernen er omfattet  af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det t idspunkt, hvor de indgår i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det t idspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Dattervirksomheden egetæpper a/s er administrat ionsselskab for sambeskatningen og afregner som
følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I t ilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemæssigt  underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt  overskud.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt
skat – herunder som følge af ændring i skattesats – indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan
henføres t il årets resultat , og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Goodwill måles t il kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levet id, der fast lægges på baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden,
der udgør 10 år.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henføres t il udviklingsakt iviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identif icerbare, og hvor den tekniske gennemførlighed,
t ilst rækkelige ressourcer og et  potent ielt  fremtidigt  marked eller udviklingsmulighed kan påvises, og
hvor det er hensigten at fremst ille, markedsføre eller anvende projektet , indregnes som immaterielle
anlægsaktiver, hvis kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er t ilst rækkelig sikkerhed for, at  den frem-
t idige indt jening kan dække produktions-, salgs- og administrat ionsomkostninger samt udviklingsom-
kostningerne. Øvrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, ef terhånden som omkost-
ningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, måles t il kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineært over den vurderede
økonomiske brugst id. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgøres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre
drif tsomkostninger.

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyt tet  anskaffelsen indtil det t ids-
punkt, hvor aktivet  er klar t il brug.

Kostprisen på et  samlet  aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret  på følgende vurdering af akt i-
vernes forventede brugstider:

Bygninger og bygningsbestanddele 10-50 år
Produktionsanlæg og maskiner 3-10 år
Andre anlæg, drif tsmateriel og inventar 3-6 år

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen t il aktivets scrapværdi. Scrapværdien fastsættes på
anskaffelsestidspunktet . Overstiger scrapværdien aktivets regnskabsmæssige værdi ophører afskrivnin-
ger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet . Fort jeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre drif tsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder og joint venture

Kapitalandele i dat tervirksomheder og joint  venture måles efter den indre værdis metode.

Der anvendes konsolideringsmetoden ved indregning af kapitalandele i dat tervirksomheder og joint  ven-
ture.

Den indre værdi i egetæpper a/ s er korrigeret , så det følger regnskabspraksis efter årsregnskabsloven,
idet årsrapporten for egetæpper a/ s aflægges ef ter IFRS.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negat iv regnskabsmæssig indre værdi nedskrives
t il 0 kr. Har selskabet eventuelt  t ilgodehavender hos disse virksomheder, vurderes disse for værdiforrin-
gelse i henhold til sædvanlig regnskabspraksis for nedskrivninger af tilgodehavender.

Har selskabet juridisk eller fakt iske forpligtet  t il at dække disse virksomheders underbalance, indregnes
en hensat forpligtelse.

Nettoopskrivning af kapitalandele overføres under egenkapitalen til reserve for net toopskrivning efter
den indre værdis metode, i det  omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Øvrige finansielle anlægsaktiver

Andre værdipapirer og kapitalandele, der indregnes under f inansielle anlægsaktiver, måles til dagsværdi på
balancedagen.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dat ter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt  for indikat ioner på værdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest  af hvert  enkelt  akt iv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet  eller akt iv-
gruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet  eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris ef ter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives t il denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med t illæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremst illede færdigvarer og varer under f remstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-
materialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produkt ionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på de i produkt ionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministrat ion og ledelse.
Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisat ionsværdi for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdiggørelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at  effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen til
omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet  salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at  være indtruffet  en objektiv indi-
kat ion på, at  et  t ilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objekt iv indikat ion på, at  et individuelt  tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning
på individuelt  niveau.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-
t idsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisat ionsværdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsst illelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte t ilgodehavende eller
portefølje.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsakt iver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rørende efterfølgende regnskabsår.

Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på t idspunktet  for vedtagelse på den ordinære general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt  for året , vises som en særskilt
post under egenkapitalen.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og t ilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligt ige indkomst, reguleret  for skat af tidligere års skattepligt ige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat"  eller "Skyldig selskabsskat" .

Udskudt skat måles ef ter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt  ikke-afskrivningsberett iget  goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle – bortset  fra virksomhedsovertagelser – er
opstået på anskaffelsest idspunktet  uden at have effekt  på resultat  eller skattepligtig indkomst. I de t il-
fælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt
skat på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af akt ivet  henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af f remførselsberet tigede skattemæssige underskud,
indregnes med den værdi, hvort il de forventes at  blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdikt ion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det  modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte t ransaktionsomkostninger. I ef terfølgende perioder måles de f inansielle forpligtelser t il amort ise-
ret  kostpris, svarende t il den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen
mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til net torealisat ionsværdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt  på drifts-, investerings- og f inansie-
ringsaktivitet  for året , årets forskydning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat  under pengestrømme fra investe-
ringsaktivitet . I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder f ra
anskaffelsestidspunktet , og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet  opgøres som koncernens andel af resultatet  reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt  selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet  omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra f inansieringsaktivitet  omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-
nens grundkapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende
gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kort fristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for
værdiændringer.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Segmentoplysninger

Segmentoplysninger følger den interne ledelsesrapportering. Segment indtægter omfatter de poster, der
direkte kan henføres til det  enkelte segment, samt de poster, der kan allokeres til det enkelte segment
på et  pålideligt  grundlag.

Nøgletal

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Overskudsgrad
Driftsresultat  (EBIT) x 100

Nettoomsætning

Bruttomargin
Bruttoresultat  x 100

Nettoomsætning

Soliditetsgrad
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ult imo x 100

Passiver i alt , ult imo

Egenkapitalforrentning
Årets resultat  efter skat ekskl. minoritetsint . x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint .

2 Væsentlige regnskabsmæssige skøn

I forbindelse med udarbejdelsen af årsrapporten foretager ledelsen en række vurderinger, skøn og fast-
lægger forudsætninger, som er nødvendige for opgørelsen af den regnskabsmæssige værdi af visse akti-
ver og forpligtelser.

De foretagne skøn og forudsætninger er bl.a. baseret  på historiske erfaringer og andre faktorer, som
ledelsen vurderer forsvarlige efter omstændighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsige-
lige. Forudsætningerne kan være ufuldstændige eller unøjagt ige, og uventede begivenheder eller om-
stændigheder kan opstå. Som følge af de risici og usikkerheder, som koncernen er underlagt , kan fakt i-
ske udfald afvige fra de foretagne skøn. Det kan være nødvendigt at  ændre t idligere foretagne skøn som
følge af ændringer i de forhold, der lå til grund for de t idligere skøn på grund af ny viden eller som følge
af efterfølgende begivenheder.

Ledelsen har for dattervirksomheden egetæpper a/ s identif iceret  to områder, der er særligt væsent lige
for regnskabsaflæggelsen:

- Varebeholdninger udgør samlet  det  største enkeltaktiv i balancen, og værdiansættelse kan have stor
påvirkning på resultatopgørelsen. Varelagerets omsættelighed og behovet for nedskrivning vurderes
løbende af ledelsen. Der henvises til note 11 herom i årsrapporten for egetæpper a/ s.

- Dattervirksomheden egetæpper a/s gennemførte i regnskabsåret  2016/17 købet af Carpet Concept. I
forbindelse med købet har ledelsen opgjort goodwill t il 113,5 mio. kr. og foretaget en allokering af good-
will på pengestrømsfrembringende enheder og gennemført en impairment test  af goodwill, hvilket  er
behæftet  med væsentlige regnskabsmæssige skøn. Der henvises til note 8 og 33 herom i årsrapporten
for egetæpper a/s.
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Noter

3 Segmentoplysninger

Koncernens hovedaktivitet er salg af tæpper. Koncernen har herudover indtægter f ra landbrugsvirksom-
hed og jagtvæsen. Segmenteringen tager udgangspunkt i de enkelte aktiviteter.

t.kr. 2018/ 19 2017/ 18

Salg af tæpper:
Vækstmarkeder 525.892 488.053
Øvrig primære markeder 380.713 367.547
Øvrige markeder 328.076 301.770

1.234.681 1.157.370

Landbrug 67 4.406
Jagt 1.933 1.384
Øvrig omsætning 3.847 3.776

5.847 9.566

Nettoomsætning i alt 1.240.528 1.166.936

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2018/ 19 2017/ 18 2018/ 19 2017/ 18

4 Personaleomkostninger
Gager og lønninger 311.942 285.888 1.776 690
Pensioner 20.732 19.706 0 0
Andre omkostninger t il social sikring 20.637 18.743 0 0
Øvrige personale omkostninger 61 52 0 0

353.372 324.389 1.776 690

Gennemsnit ligt  antal fuldt idsbeskæft igede 718 711 1 1

I personaleomkostninger indgår honorar t il
modervirksomhedens bestyrelse og direkt ion med
1.776 t .kr. (2017/ 18: 690 t.kr.).

5  Finansielle indtægter
Renter af udlån 66 68 0 0
Renter af bankindestående 0 0 0 0
Renter af udlån t il t ilknyt tede virksomheder 0 0 758 20
Øvrige renteindtægter 108 163 0 0

174 3.081 758 20

6 Finansielle omkostninger
Renter af gæld t il t ilknyt tede virksomheder 2.306 14 3.479 375
Værdiregulering på forwardkontrakt  ved køb af mi-

noritetspost 17.322 13.459 0 0
Øvrige f inansielle omkostninger 6.184 4.763 447 2

25.812 18.236 3.926 377
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Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2018/ 19 2017/ 18 2018/ 19 2017/ 18

 7 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 23.585 18.864 -892 -273
Årets regulering af udskudt skat -2.776 183 0 0
Korrekt ion vedrørende t idligere år 10 -1.099 0 -19

20.819 17.948 -892 -292

8 Immaterielle anlægsaktiver 30. april 2019
Koncern

t.kr.

Udvik-
lings-om-

kost-
ninger

Kunde-
relatio-

ner

Agentur-
rettighe-

der Goodwill

Immate-
riel-le an-
lægs-ak-
tiver un-

der op-
førel-se I alt

Kostpr is 1. maj 2018 13.264 17.261 1.610 148.252 27.843 208.230
Kursregulering 0 0 0 221 0 221
Tilgang 0 293 0 0 14.082 14.375
Overført 0 0 0 0 0 0
Afgang 0 0 0 0 0 0

Kostpr is 30. april 2019 13.264 17.554 1.610 148.473 41.925 222.826

Afskr ivninger 1. maj 2018 12.566 7.063 1.610 36.634 0 57.873
Afskr ivninger 437 3.561 0 14.809 0 18.807
Afgang 0 0 0 0 0 0

Ned- og afskrivninger 30. april
2019 13.003 10.624 1.610 51.443 0 76.680

Regnskabsmæssig værdi
30. april 2019 261 6.930 0 97.030 41.925 146.146

Afskr ives over 5 år 5 år 10 år 10 år
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9 Materielle anlægsaktiver 30. april 2019
Koncern

t.kr.
Grunde og
bygninger

Produkti-
onsanlæg

og
maskiner

Andre an-
læg, drifts-

materiel
og

inventar

Materielle
anlægsak-

tiver under
udførelse I alt

Kostpr is 1. maj 2018 377.694 523.150 80.712 20.570 1.002.126
Kursregulering 79 57 57 4 197
Tilgang 7.896 12.303 6.145 83.424 109.768
Overført 1.949 3.844 -5.793 0 0
Afgang 0 -7.813 -2.522 0 -10.335

Kostpr is 30. april 2019 398.951 535.769 79.262 87.774 1.101.756

Afskr ivninger 1. maj 2018 158.703 378.825 55.131 0 592.659
Kursregulering 21 26 40 0 87
Afskr ivninger 8.162 27.207 7.144 0 42.513
Overføt 1.637 3.162 -4.799 0 0
Afgang 0 -7.079 -2.208 0 -9.287

Ned- og afskrivninger 30. april 2019 168.523 402.141 55.308 0 625.972

Regnskabsmæssig værdi 30. april
2019 230.428 133.628 23.954 87.774 475.784

Afskr ives over 10-50 år 3-10 år 3-6 år -
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Modervirksomhed

t.kr. 2019 2018

10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpr is 1. maj 2018 499.326 499.326
Årets t ilgang 72.400 0
Årets afgang 0 0

Kostpr is 30. april 2019 571.726 499.326

Værdireguleringer 1. maj 2018 -261.573 -217.711
Årets resultat 20.000 13.427
Modtaget udbytte i året -6.584 -56.584
Merværdi ved køb af minoriteter -36.429 0
Egenkapitalbevægelser -9.025 -705

Værdireguleringer 30. apr il 2019 -293.611 -261.573

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2019 278.115 237.753

Navn Hjemsted
Ejerandel
2018/ 19

Ejerandel
2017/ 18

Carpet Invest A/ S 1) Danmark 100 % 0 %
Carpet Holding A/ S 1) Danmark 70,86 % 0 %
Egetæpper a/ s 1) Danmark 70,86 % 38,65 %

- ege carpets lt d. 2) England 100 % 100 %
- egetepper norge a/ s2) Norge 100 % 100 %
- egetaepper sverige ab2) Sverige 100 % 100 %
- ege GmbH2) Tyskland 100 % 100 %
- egetaepper e.u.r.l.2) Frankr ig 100 % 100 %
- egetaepper ag (likvideret ) 2) Schweiz 0 % 0 %
- UAB litspin2) Litauen 100 % 100 %
- ege carpets Asia Pte Ltd2) Singapore 100 % 100 %
- ege Americas Inc. 2) USA 100 % 100 %
- ege cont ract  a/ s2) Danmark 63 % 63 %
- Bentzon Carpets ApS2) Danmark 51 % 51 %
- Hammer Tæpper A/ S2) Danmark 51 % 51 %
- Carpet Concept Objekt-Teppichboden

GmbH2)
Tyskland

76 % 76 %
- Carpet Concept Teppichfabrik GmbH &

Co. KG2)
Tyskland

72 % 72 %
- Carpet Concept Immobilien GmbH &

Co. KG2
Tyskland

72 % 72 %
Egebjerggaard A/ S Danmark 100 % 100 %

Alle dattervirksomheder er selvstændige enheder.

1)  MEDF Holding A/ S ejer i alt  70,86 % af aktierne og 86,35 % af stemmerne i egetæpper a/s via ejer-
skab af Carpet Invest A/S og Carpet Holding A/ S. Resultat  og egenkapital for egetæpper a/ s og Ege-
bjerggaard A/ S er omregnet t il selskabets regnskabspraksis.

2)  Der er tale om et dat ter-datterselskab, ejerandelen, der f remgår, er det  respektive datterselskabs
andel.
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Noter

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2019 2018 2019 2018

11 Kapitalandele i joint venture
Kostpr is 1. maj 2018 24.616 24.616 0 0
Tilgang ved køb af virksomhed 0 0 0 0

Kostpr is 30. april 2019 24.616 24.616 0 0

Værdireguleringer 1. maj 2018 -1.454 1.565 0 0
Årets opskr ivning 2.583 0 0 0
Modtaget udbytte i året -2.000 -4.000 0 0
Årets resultat 426 981 0 0

Værdireguleringer 30. apr il 2019 -445 -1.454 0 0

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2019 24.171 23.162 0 0

Navn og hjemsted

Stemme-
og

ejerandele

Efterbehandlingsfabrikken Foamtex A/ S, Ikast 33,33 %

12 Aktiekapital

Akt iekapitalen består af 100.000 akt ier a 1.000 kr.

Udvikling i akt iekapital for modervirksomhed

t.kr. 2019 2018 2017 2016

Primo 100.000 200.000 200.000 0
Kontant indskud pr. 19. juni 2015 0 0 0 500
Apport indskud pr. 25. august 2015 0 0 0 199.500
Kapitalnedsættelse pr. 16. november 2017 0 -100.000 0 0

Aktiekapital 30. april 2019 100.000 100.000 200.000 200.000

Koncern

t.kr. 2019 2018

13 Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. maj 2018 292.260 286.964
Andel af  årets resultat 16.399 18.535
Egenkapitalbevægelser -151 -1.121
Betalt udbytte t il minoriteter -12.007 -12.118
Overgang t il majoritet -149.745 0

Minoritetsinteresser 30. april 2019 146.756 292.260
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Noter

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2019 2018 2019 2018

14 Gæld til kreditinstitutter
Langfr istede gældsforpligtelser, der forfalder efter

5 år fra regnskabsårets udløb (regnskabsmæssig
værdi) 172.915 20.032 172.915 0
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Koncern- og årsregnskab 1. maj 2018 – 30. april 2019

Noter

15 Ansvarlig lånekapital

Lånet er ydet af t ilknyt tede virksomheder og træder tilbage for alle øvrige kreditorer. Lånet overgår t il
anfordringslån i 2023.

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2019 2018 2019 2018

16 Forpligtelse vedrørende køb af minoritetsinteresser
Primo 54.189 53.622 0 0
Tilgang 0 0 0 0
Regulering på indskudskont i 114 288 0 0
Betalt udbytte -1.097 0 0 0
Årets regulering 1.107 279 0 0

Langfristet gæld 30. april 2019 54.313 54.189 0 0

Primo 87.089 80.720 0 0
Betalt udbytte -13.132 -6.811 0 0
Årets regulering 17.481 13.180 0 0

Kortfristet gæld 30. april 2019 91.438 87.089 0 0

Langfristet gæld omfatter værdi af put opt ion vedrørende køb af resterende 25% af Carpet Concept. I
henhold t il kontrakt  overtages de resterende akt ier i Carpet Concept tidligst  1. december 2021. Akt ier
overtages til fastsat  pris på 58,0 mio. kr. (7,8 mio. EUR). Gælden forøges/ reduceres årligt  med andel af
årets overskud og nedbringes med andel af udbytteudlodninger.

Kort fristet  gæld omfatter værdi af put  option vedrørende køb af resterende 49 % af Bentzon Carpets
ApS og Hammer Tæpper A/ S. I henhold til kontrakterne overtages de resterende anparter i Bentzon Car-
pets ApS senest 1. maj 2020 og Hammer Tæpper A/ S senest 1. oktober 2021. Minoriteter kan i henhold
t il kontrakter kræve indfrielse tidligere hvis ønsket. For begge kontrakters vedkommende overtages an-
parter og aktier t il regnskabsmæssig indre værdi. Gælden forøges/ reduceres årligt med andel af årets
resultat  og nedbringes med andel af udbytteudlodninger.

17 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Husleje

Egetæpper a/s koncernen har indgået en række huslejekontrakter vedrørende datterselskaber. Kontrak-
terne har forskellig løbet id - maksimalt 10 år. For det kommende år udgør huslejeforpligtelsen tkr.
13.906.

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2019 2018 2019 2018

Operationelle leasingforpligtelser
Forfald:
0 – 1 år 4.324 3.575 0 0
1 – 5 år 2.834 4.039 0 0
> 5 år 0 3 0 0

I alt 7.158 7.617 0 0
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Noter

18 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2019 2018 2019 2018

Følgende akt iver er st illet  t il sikkerhed for realkredit -
inst itut ter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmæssig
værdi på 54.437 54.807 0 0

Moderselskabet har kaut ioneret  for dat terselskabet Egebjerggaard A/ S’ engage-
ment med pengeinst itut .
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Noter

Modervirksomhed

t.kr. 2019 2018

19 Resultatdisponering
Forslag t il resultatdisponer ing
Foreslået udbytte 0 50.000
Overført t il egenkapitalreserver 15.548 -37.573

15.548 12.427

Koncern

t.kr. 2019 2018

20 Ændring i driftskapital
Ændring i varebeholdninger 15.311 -15.408
Ændring i t ilgodehavender -8.310 -23.114
Ændring i leverandører og anden gæld 8.619 5.230

15.620 -33.292

21 Likvider
Likvider 1. maj 2018 17.955 40.394
Korrigeret sammenligningstal ved koncernetablering 0 0
Årets urealiserede kursreguleringer -173 -598

Regulerede likvider 1. maj 2018 17.782 39.796

Likvider 30. apr il 2019 omfatter:

Likvide beholdninger 22.400 17.955

22.400 17.955

22 Note om revisionshonorar
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2018/ 19 2017/ 18 2018/ 19 2017/ 18

Honorar t il generalforsamlingsvalgt revisor:
Revision 628 569 101 104
Andre erklæringer med sikkerhed 16 10 0 0
Skatte- og momsmæssig rådgivning 51 113 0 0
Andre ydelser 455 300 131 0

1.150 992 232 104
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Noter

23 Nærtstående parter
MEDF Holding A/ S’ nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse

Mads Eg Damgaards Familiefond, Industrivej 25, 7400 Herning
Mads Eg Damgaards Familiefond besidder majoriteten af aktiekapitalen i virksomheden.

Transaktioner med nærtstående parter

t.kr. 2019 2018

Koncern
Renter af gæld t il t ilknyt tede virksomheder 2.306 14

Gæld t il t ilknyt tede virksomheder 62.475 13.592
Gæld t il associerede virksomheder 4.295 6.772

Modervirksomhed
Renter af udlån t il t ilknyt tede virksomheder 758 20
Renter af gæld t il t ilknyt tede virksomheder 3.479 375

Tilgodehavender hos t ilknyt tede virksomheder 126.961 15.293
Gæld t il t ilknyt tede virksomheder 180.140 24.476

Udover udlodning af udbytte samt udlån og renter heraf har der ikke været t ransaktioner med kapital-
ejerne.

Vederlag til moderselskabets direktion og bestyrelse fremgår af note 4.
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JLuJUfvedHArHY5zHFw3wePvRVQX9qU1nTJI1v8JTPJDTIY3cbT/Bbjp5M1bCio9RFl9x/PfVFX1
v8xCAa3c+VXcljjeO//4JsbkviVnbgxL/RewBS4tz3uqyUbtBB6t0i2eFPTwrn2VUbALu0L+YmSO
osLkFhCIQ6cAat74HoeGM67ZpCE6FURhDBi6t5k0oXvCDQUirsIWa0zpLO33hSXTjEheEiBS7nX3
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