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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Asbjgrn A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 23. marts 2019

Direktion:

Fridi Petur Magnusen

Bestyrelse:

Roi Magnusen Nicolai Asbjgrn Magnusen Fridi Petur Magnusen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Asbjorn A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Asbjorn A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 23. marts 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Christensen Lasse Toft
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne3747 MNE-nr. mne35389
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HOVED- OG NGGLETAL

2018 2017 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........ccoeeeeeiiiiiiiiiiiieeeeiereceee e, 110.723 84.818 94.726 81.505
Driftsresultat fgr afskrivninger / EBITDA..................... 94.227 66.664 79.111 68.094
Driftsresultat.........ceeeeeeieiiiiiiiiciee e 68.866 43.228 54.772 44,936
Finansielle poster, netto........ccccoeveiiiiiiiiiieiiieeeenn, -13.973 -10.873 -24.339 -51.918
Arets resultat for sKat...........ccoeeevveeeieeeeeeeeieeeen, 54.892 32.355 30.433 -6.982
Arets resultat...........oooveeeviiiieiieeeece e, 42.789 25.196 23.003 -3.860
Balance
BalanCesum..........uueieiiiiiiiiiiicee e 784.296 783.650 877.196 910.331
Egenkapital...........ucevirreiiiiiiiiiiee e 84.437 64.258 377.275 353.391
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet................coo.oeeiiiil, 93.001 57.747 39.907 9.858
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet...................... -13.142 -6.116 30.504 1.971
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..................... -78.877 -40.255 -59.900 -4.620
Pengestramme i alt.......c.ccooeiiiiiiiiiii e, 982 11.376 10.511 7.209
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..................... -6.092 -57.765 -1.197 -11.262
Nogletal
Soliditetsgrad........ccoovvieiiiiiiiiiiei e, 10,8 8,2 43,0 38,8
Egenkapitalforrentning...........cccooevieiiiiiiiiiieiiie e, 57,6 11,4 6,3 -2,2

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad:

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at drive erhvervsmaessigt fiskeri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets driftsresultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet har i aret tegnet for ca. 7 mio. kr. aktier i den associerede virksomhed Hornsnes Invest A/S.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets driftsresultat er som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til udviklingen i fiskekvoter og fiskeripriser.

Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at vurdere fiskerimulighederne efter Brexit. Starstedelen af
rederiets silde og makrel fiskeri foregar i UK farvand.

Formelt kan den danske stat opsige kvoterettighederne med et varsel pa 16 ar. Rederiet anser det for
usandsynligt, at dette skulle ske.

Renterisici:

Da den rentebaerende nettogaeld udger et vasentlig belgb, vil vaesentlige aendringer i renteniveauet
have vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen. Selskabet har indgaet renteswaps til sikring af andel af
gaelden.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer faldende driftsresultat i 2019. Som fglge af nedgang i fiskerimulighederne pa flere
af selskabets vaesentlige fiskerier.

| lighed med tidligere ar er de usikre faktorer isaer knyttet til starrelsen pa rederiets fiskekvoter og
priserne pa landinger samt pa laengere sigt de mulige konsekvenser af Brexit.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT...cvuuiiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

Note

2018
kr.

110.722.969
-16.495.551
-25.409.352

47.500
68.865.566

366.210
-14.339.389

54.892.387

-12.103.759

42.788.628

2017
kr.

84.817.703
-18.153.482
-26.277.048

2.840.779
43.227.952

3.397.788
-14.270.641

32.355.099

-7.159.232

25.195.867
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kvoterettigheder.....ooouviiiieiiiiiiiiiiiiiriii i eircreneenenaees
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

FisKefart). .o e i i e e e e
Fiskeredskaber.......couiiiiiiiii i
D] ] 6 10 (e | ] PP
Indretning af lejede loKaler.......vvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeneees
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvviinnnn...
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLAGSAKTIVER.....

Disponibel kapacitet..
Varebeholdninger....

Tilgodehavender fra salg.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanen,
Andre tilgodehavender........covviiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender......

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER................

2018
kr.

Note
573.988.967

6 573.988.967
128.851.729
7.351.161

222.566

292.230

7 136.717.686

7.097.668
8 7.097.668

717.804.321

14.985.400
14.985.400

2.050.010
22.032.559
24.082.569
27.423.960
66.491.929

784.296.250

10

2017
kr.

589.889.337
589.889.337

134.472.610
5.551.247
110.700

0
140.134.557
0

0
730.023.894

14.985.400
14.985.400

1.870.925
6.382.906
8.253.831
30.387.314
53.626.545

783.650.439
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart overskUd......oooueiiiiiiiiiiiiiii i i e eaas
Forslag til udbytte...ccveirniiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens
BaNKLAN .oueuieieeieii e
Anden langfristet gaeld....cc.oiviiiiiiiiii
Markedsvaerdi renteswWap....ocveeveieeiriieeierieerenneerenneeeenneenes
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin...
Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld, tilknyttede virksomheder.........cevviiiiiiiiiiiiiiiiinenanns
Selskabsskat,..ovueiereiireiiiii i e e
ANden @ald...coinniiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........cccooviiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Afledte finansielle instrumenter

Note

10

11

11

12

13

14

15

2018
kr.

5.000.000
51.436.897
28.000.000

84.436.897

145.639.696

145.639.696

290.601.091
2.200.000
9.885.369

302.686.460

10.550.000
16.267.516
2.503.153
216.238.559
1.201.002
4.772.967
251.533.197

554.219.657

784.296.250

11

2017
kr.

5.000.000
34.258.213
25.000.000

64.258.213

134.062.821

134.062.821

343.927.647
2.750.000
12.634.954
359.312.601

10.864.587
20.212.751
1.794.160
188.620.613
0

4.524.693
226.016.804

585.329.405

783.650.439
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort
kapital overskud
Egenkapital 1. januar 2018......covvrviiiiiiiniinininnnnnns 5.000.000 34.258.214
Betalt udbytte....cvviriiiiiiiiiiiiiii e
Andre reguleringer.....ooveiiiiieiiiiieiniiieinereinneaans 3.064.173
Skat af egenkapitalbevaegelse........cccvvviiiiiniininn... -674.118
Forslag til resultatdisponering........c.ccoeeeviinveninnnnnns 14.788.628

Egenkapital 31. december 2018.............cccceeueeee.. 5.000.000 51.436.897

12

Forslag til
udbytte | alt

25.000.000 64.258.214
-25.000.000 -25.000.000
3.064.173
-674.118
28.000.000 42.788.628

28.000.000 84.436.897
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vviiiiieiiiieieieiiieieieceeeeeaenen,
Zndring i tilgodehavender.......coooiiiiiiiiiiiii i e,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)......c..cccevviviiiinniininne.s,

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ...c.cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiininineenee,

Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oovvivieiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiieineeenee,
Salg af materielle anlaegsaktiver......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieineenee,

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........coovvviiiiiniinninnnne

KapitalforN@jelse. . ...ouueiiiiiii i e e et e e eeeneeanees
Provenu ved langfristet lANOPtagelSe.....o.vvvevevuinininiiiiiiiiiieeenenenennns,
ARArag PA LN, cu et e e
Andre andringer i langfristet gald......cccovviiiiiiiiiiiiiiiii e,
Betalt udbytte i regnskabSaret........oevveeverieeererineneiieieeeeeerenenenenens,
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter....................

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....ccciiiiieiineiinnenne,
ZENDRING | LIKVIDER. ...ttt e et e e e
R4 (e [T ol TR T o 1 - 1 PP PP
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ccciuiiiiiiiiiii it e,
Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiii i e e e eaae

Gaeld til pengeinstitUtter. . .oouuiriiiiii i eereere e reeeeenn

LIKVIDER, INDESTAENDE.........cuuitiininiiniteininerneneenerernererneeernennenes,

2018
kr.

42.788.628
25.409.352
-47.500
12.103.759
-15.828.738
28.575.213
93.000.714
-6.092.111
47.500
-7.097.668
-13.142.279
0

0
-53.955.554
79.000
-25.000.000
0
-78.876.554
981.881
10.174.563

11.156.444

27.423.960
-16.267.516

11.156.444

13

2017
kr.

25.195.867
26.277.048
-2.840.779
7.159.232
4.542.007
-2.586.799
57.746.576
-57.765.265
55.040.150
-3.390.690
-6.115.805
5.000.000
40.000.000
-25.550.000
215.000
-346.741.545
286.821.135
-40.255.410
11.375.361
-1.200.798

10.174.563

30.387.314
-20.212.751

10.174.563
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
16 (2017: 18)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
[ a1y (o] 3 =] PP PPN
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ocveveveerinininenenennnns
Ekstraordinaert udbytte.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiir e
Overfart resultat.....o.eeeeeereiineiiiii i e e eeereeeanenn,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018......ceerutiiiineirieereineerenneerenneerenaeeannns
Kostpris 31. december 2018........ccceviiiiiiiiiiiiiiinieniennnennnes

Afskrivninger 1. januar 2018.....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeaee,
Arets afsKriVNINGEr ......ivviniiii e
Afskrivninger 31. december 2018.........ccevvviiiiiiiiiiiinnninnnen.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018........................

2018 2017

kr. kr.
15.365.395 16.764.131
503.888 553.269
626.268 836.082
16.495.551 18.153.482
366.210 3.397.788
366.210 3.397.788
3.214.238 1.920.526
11.125.151 12.350.115
14.339.389 14.270.641
1.201.002 0
10.902.757 7.159.232
12.103.759 7.159.232
28.000.000 25.000.000

0 14.466.461

14.788.628 -14.270.594
42.788.628 25.195.867
Kvoterettigheder

................. 636.014.801
................. 636.014.801
................. 46.125.464
................. 15.900.370
................. 62.025.834
................. 573.988.967

14

Note
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Materielle anlaegsaktiver

Fiskefartoj

Kostpris 1. januar 2018......ceeeiiiieeriieenineeeeaneerenneerenneenens 150.979.420
LI 12T o T PP PP 0
F i T | o« R PP 0
Kostpris 31. december 2018.........cccvieiiiiiiiiniiniiennnennnenn. 150.979.420
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.......ccccviiiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 16.506.810
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0
Arets afsKrVNINGEr ....o.uieiiieiiiie e, 5.620.881
Af- og nedskrivninger 31. december 2018.............c..cc........ 22.127.691
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...................... 128.851.729

Driftsmidler
Kostpris 1. januar 2018......ceeeeiiieiriieeneieeeeeneerenneerenneenens 347.877
B 1 C= =T - B P PSP PP 158.520
F i T | o T« A PP -121.000
Kostpris 31. december 2018.........cccviiiiiiiiiiriiniiennennnnnn. 385.397
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.......cccviiiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 237.177
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -121.000
Arets afsKrVIINGEr ......ieiiieiii e, 46.654
Af- og nedskrivninger 31. december 2018.............c..cc........ 162.831
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...................... 222.566
Finansielle anlaegsaktiver
LI LT = PP PP
Kostpris 31. december 2018........ccuiiitiiitiiiiiiieiteeiteeneeaneeeneeaneeaneeaneees
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..........covviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnns
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital
Hornsnes Invest A/S, Hirtshals.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 28.250.000

Fiskeredskaber

16.471.876
5.641.361
-9.819.733
12.293.504

10.920.629
-9.819.733

3.841.447
4.942.343

7.351.161
Indretning af
lejede lokaler

0
292.230
0
292.230

oCOooo

292.230

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

7.097.668
7.097.668

7.097.668

Ejerandel

25 %

15
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2018 2017
kr. kr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 5.000.000 stk. @ NOM. 1T Kr.eouverieeineenieenneenneeannennn, 5.000.000 5.000.000

5.000.000 5.000.000

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver.

2018 2017
kr. kr.

Udskudt skat vedrgrer:
Kvoterettigheder.....ooouiiiiiiiiiiiiiiiii i e 119.077.931 111.466.142
Driftsmidler/disponibel kapacitet.......c.ccceiviiniiiiiiiiininann... 26.561.765 20.030.259
Skattemaessigt underskud .......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaaas 0 2.566.420

145.639.696 134.062.821

Udskudt skat 1. JanUar.......ooeeeeiieineenennennernerneeneeneeneeneeness 134.062.821  125.908.285
HENSAt T Aret. . uiiinii e e e e e 10.902.757 7.159.231
Arets udskudte skat pa egenkapitalen...........cccecuvenienenennnnne. 674.118 995.305
Udskudt skat 31. december............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin... 145.639.696 134.062.821

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2018 Afdrag Restgaeld 31/12 2017 Kortfristet

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo

Banklan......coevevevneninininnnnnn. 300.601.091 10.000.000 250.601.091 353.927.647 10.000.000
Anden langfristet gaeld........... 2.750.000 550.000 0 3.300.000 550.000
Markedsvaerdi renteswap........ 9.885.369 0 0 12.949.541 314.587

313.236.460 10.550.000 250.601.091 370.177.188 10.864.587

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingkontrakter med en arlig ydelse pa 217 tkr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med Jyske Bank A/S, er afgivet pant nom. 491.000 tkr. i
fartgjet HG 265 Asbjern og tilhgrende kvoterettigheder, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.
december 2018 udger i alt 702.841 tkr.

16
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Note
Neertstaende parter 14
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:
@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter selskabets bestyrelse,
direktion og disse personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter
endvidere selskaber, hvori fernaevnte personkreds har vaesentlige interesser.
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
Afledte finansielle instrumenter 15

Som led i sikring af indregnede transaktioner anvender Asbjern A/S renteswaps. Asbjern A/S
har indgaet rentebytningskontrakter pa i alt 100 mio. kr. pr. 31. december 2018. | forhold til
dagsvaerdien pa balancedagen har kontrakterne en negativ veerdi pa 9,9 mio. kr. Arets
kursregulering er indregnet pa egenkapitalen.
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Arsrapporten for Asbjern A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofiskeri og periodisering
Bruttofiskeri indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang. Bruttofiskeri indregnet ekskl. moms.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Landingsomkostninger

Landingsomkostninger daekker omkostning afholdt i forbindelse med landinger.

Omkostninger er periodiseret og udgiftsfart saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets
udlgb.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Fiskerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Fiskerettigheder
afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar.

Den danske stat kan med et varsel pa minimum 16 ar opsige kvoterettighederne. Da rederiet ikke
forventer en opsigelse af rettighederne, og da det er rederiets opfattelse, at der ved udlgbet af den 20
arige afskrivningsperiode er et marked for handel med kvoter, er indsat med en restvaerdi pa 50%.

Vaerdien af fiskekvoter og rettigheder er underlagt de til enhver tid gaeldende markedspriser herfor.
Safremt markedspriserne af kvoterne bliver mindre end den bogfarte vaerdi - enten pa grund af
faldende priser eller pa grund af reducerede kvoter - nedskrives de til genindvendningsveerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres efter FIFO-princippet som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter.

Materielle anlaegsaktiver
Fiskefartgj, fiskeredskaber og biler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Fart@j (herunder Kapacitet).....ovvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e e 10-20 ar  40.000 tkr.
R L 11T PPN 3ar 0 tkr.
=) PP 3ar 0 tkr.
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeeenaeenes 10 ar 0 tkr.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter andre tilgodehavender disse males til amortiseret kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger omfatter disponibel kapacitet (kapacitet, som ikke indgar i fartgjet) og er

vaerdi ansat til kostpris. Kostprisen opggres som anskaffelsespris med tillaeg af kabsomkostninger.

| tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestrsmme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgarelsen lgbende.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



