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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 19. juni 2015 - 30. juni
2016 for HC Finans ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gilleleje, den 28. november 2016

Direktion

Henning Badker Christiansen
direktor
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i HC Finans ApS

Pategning pa arsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet og koncernregnskabet for HC Finans ApS for regnskabséret 19. juni 2015 -
30. juni 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab og et koncernregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og koncernregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og koncernregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og koncernregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af drsregnskabet og
koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabséret 19. juni 2015 - 30. juni 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

pwc 2



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Der er i strid med selskabslovens § 210 ydet et 1an til en af selskabets ledelsesmedlemmer, hvorved ledel-
sen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af arsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og koncernregnskabet.

Hillergd, den 28. november 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Morten Munk Dennis Martin Torkenholdt Mielcke
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet HC Finans ApS
Ostre Allé 99
3250 Gilleleje

CVR-nr.: 36 93 30 62
Regnskabsperiode: 19. juni - 30. juni
Regnskabsér: 1. regnskabsér
Hjemstedskommune: Gribskov

Direktion Henning Bedker Christiansen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Milnersvej 43
3400 Hillerad
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Koncernoversigt
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Moderselskab
Parent Company

Mellemliggende
Moderselskab

Intermediate Parent Company

Datterselskaber
Subsidiaries

SCT Transport A/S
Gilleleje, Danmark
Nom. DKK 1.000.000

HC Finans ApS
Gilleleje, Danmark
Nom. DKK 50.000

11 %

Gilleleje Transport ApS
Gilleleje, Danmark
Nom. DKK 2.000.000

Viggo Rasmussen
Transport ApS
Gilleleje, Danmark
Nom. DKK 500.000

TSG ApS
Gilleleje, Danmark
Nom. DKK 125.000

Hillerod
Ejendomsselskab A/S
Gilleleje, Danmark
Nom. DKK 517.000

100% 100%
100% 100%
100% 100%

Nordsjzllands Diesel A/S

Gilleleje, Danmark
Nom. DKK 500.000

Skaevingegard
Jorddeponi ApS
Gilleleje, Danmark
Nom. DKK 125.000




Hoved- og noggletal

Set over en 1-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
201516
TDKK

Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 542.722
Bruttofortjeneste 59.633
Resultat af ordinaer primaer drift 26.021
Resultat far finansielle poster 31.217
Resultat af finansielle poster 926
Arets resultat 6.436
Balance
Balancesum 476.292
Egenkapital 135.705
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 44.960
- investeringsaktivitet -67.456

heraf investering i materielle anleegsaktiver -83.071
- finansieringsaktivitet 37.131
Arets forskydning i likvider 14.635
Antal medarbejdere 298
Nogletal i %
Bruttomargin 11,0%
Overskudsgrad 5,8%
Afkastningsgrad 6,6%
Soliditetsgrad 28,5%
Forrentning af egenkapital 9,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for HC Finans ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Hovedaktivitet

Moderselskabets hovedaktivitet bestar i at foretage investeringer i bgrsnoterede og unoterede veerdipapirer
og kapitalandele.

Koncernens hovedaktivitet er at drive vognmandsforretning, herunder entreprengr, kran- og
blokvognskersel. Derudover har koncernen eget lastvogns- og personvognsveerksted med tilhgrende
dazkcenter, samt egne grusgrave.

Koncernen ejer herudover ejendomsselskaber der primaert lejer ejendomme ud til brug for koncernens
aktiviteter.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pd DKK 6.436.499, og koncernens balance
pr. 30. juni 2016 udviser en egenkapital pd DKK 135.704.562.

Koncernen har i dret opnéet et resultat der betragtes som tilfredsstillende.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Koncernen vil fortsat fokusere pa at udvikle og integrere "The Big SCT Five" i dagligdagen og herved fortsat
skabe vaerdi for kunder, medarbejdere og andre samarbejdspartnere.

Det er ledelsens forventning at aktiviteten i det kommende regnskabsér vil vaere pa niveau med dette &r,
samt at resultatet af aktiviteterne ligeledes vil veere pa niveau.

Forskning og udvikling
Koncernen har pt. ingen igangvaerende forsknings- eller udviklingsaktiviteter.

Eksternt miljo

Koncernen arbejder med at reducere pavirkningen pa det eksterne miljg af virksomhedens aktiviteter via
den vedtagne miljgpolitik. Der henvises til omtalen heraf under redeggrelsen for samfundsansvar.

pwc 7



Ledelsesberetning

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar

Denne lovpligtige redeggrelse for virksomhedens samfundsansvar, jf. lov nr. 1403 af 27/12-2008, er en del
af ledelsesberetningen i arsrapporten 2015/2016 og dekker regnskabsperioden 1. juli 2015 — 30. juni 2016.

Som en af landets farende transportvirksomheden er SCT Transport yderst bevidst om varetagelse af
ansvaret indenfor trafiksikkerhed, miljg, klima, menneskerettigheder og andre relaterede sociale ansvar. Vi
arbejder med kunder, leverandarer og medarbejdere, hvortil vi stiller krav, men sgger samtidig at optimere
alle processer, vi mgder i dagligdagen til gavn for alle interessenter i virksomheden.

SCT Transport har i det forlgbne &r haft serlig fokus pa felgende problematikker:

Trafiksikkerhed samt gget opmaerksomhed om forbrug af breendstof
+Optimering af arbejdsprocesser i forskellige medarbejdergrupper samt forbedring af fysiske
arbejdsforhold

Trafiksikkerhed

Som stor medspiller pa gods-transportmarkedet er trafiksikkerhed et vigtigt dagligt emne og vi bruger
mange resurser pa at involvere og informere vores medarbejdere i at veere forudseende i trafikken, kere
miljg-rigtigt, undga tomgangskarsel, laste korrekt og vaere opmerksom p& medtrafikanters ageren og
faerden. Som de “store” i trafikbilledet har vi en forpligtelse til at veere forgangsbilleder og indfere en god
trafikkultur. Samtidig fortseetter vi vores medvirken i lokale aktiviteter (besgg pa skoler, indslag i lokale
spots, artikler i lokalblade m.m.), som kan give en mere nuanceret syn pé lastbilers karsel pa vejene end
medierne til tider giver udtryk for. Vi er meget bevidste om vore medarbejdernes trafik-kultur og arbejder
med at hgjne kvaliteten, for hele tiden at mindske risiko for ulykker, uheld eller blot uheldige episoder i
dagligdagens trafik.

Ogsa ved nyindkeb af driftsmateriel stilles der store krav til vores leverandgrer om levering af det nyeste og
mest milje-rigtige indenfor vores branche. Dette sker samtidig med at trafiksikkerhed har hgj prioritet.
Dette gzlder pa alle punkter. Fra motorer, udledning af skadelige partikler, lyddempning til brug af den
nyeste teknologi til gavn for milje og klima.

Vi er sparringspartner til producenterne pa omradet og dermed i hgj grad et vigtigt aktiv i udviklingen. I
kraft af en lang erfaring indkebes der materiel, som passer til virksomhedens opgaver og vi prioriterer
derfor brug af de korrekte resurser i de forskellige arbejds-situationer. Medarbejderne er ligeledes en vigtig
inspirationskilde ved f.eks. specialopbygninger af biler — det bevirker, at arbejdsmiljeet for medarbejderne
er i fokus.

Forbrug af braendstof

I det forlgbne ar har virksomheden etableret samlings-pladser for ca. 80 % af vores lastbiler. Dette tiltag
har bevirket, at medarbejdernes forbrug af breendstof er mindsket i betragtelig grad, idet kerslen fra hjem
til samlingsplads nu foregar i mindre personbiler, som traditionelt har langt bedre braendstof-gkonomi end
lastbiler. Saledes bidrager vi aktivt til at mindske udslip af miljg-farlige stoffer, mindske forbruget af
breendstof og mindske slitage pa vejene. Dette projekt arbejdes der pa at forbedre, sdledes at alle lastbiler

_
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Ledelsesberetning

fremover star sé tet pa den aktuelle arbejdsplads, som er geldende for vore medarbejdere. Dette kraver
dog en yderligere optimering af karsels-planlegningen samt registrering af de enkelte bilers placering,
hvilket vil veere et af de nye projekter under temaet “optimering”.

Optimering af arbejdsprocesser

Vi har i r gennemfort og videreudviklet elektronisk faktura-indscanning af leveranderfaktura, hvilket har
medfort store resurse-besparelser i handteringen af disse. Nye arbejdsgange har holdt deres indtog og
medfert mindre fysisk belastning idet manuel indtastning nu stort set er ikke-eksisterende.

Indferelsen af tablets i bilerne, som forbinder dataoverforsel fra kerselsafdelingen til bilerne - og omvendt
- er i arets lgb blevet intensiveret. Den mere smidige arbejdsgang forventes fortsat at mindske den
manuelle indtastning af de data, som ligger til grund for fakturering - endda i vaesentlig grad. P.t. keres
forsgg med enkelte udvalgte kunder, men det er naturligvis et mal at al fakturering fremover skal
behandles elektronisk via dataoverforsel direkte fra bilerne. Heraf folger at fakturering kan ske hurtigere -
og nemmere - idet kontrol af data vil erstatte indtastning af data. Den hurtigere behandling af faktura til
kunder vil gge kundeservice og sikre en effektiv sidste-behandling af ordren.

Den fortsatte udvikling af systemet sker lgbende og med de kontoransatte som aktiv del i processen. Der er
séledes en vasentlig medarbejderinvolvering, som fremmer det gode samarbejde mellem de forskellige
afdelinger.

Forbedring af fysiske arbejdsforhold

Der har i drets lob vaeret gget fokus pa de fysiske arbejdsforhold i forbindelse med ombygning og tilbygning
af kontorfaciliteter. Der er investeret i storre kontorlokaler, lyddeempende foranstaltninger, klimaanlag,
flere arbejdslokaler til saerligt kreevende opgaver med fa forstyrrelser og flere mgderum for imgdegéelse af
stigende aktivitet. Vi forventer at disse tiltag vil gge velvaeret pd arbejdspladsen.

Vurdering

Det er vores vurdering at de tiltag, som er sat i veerk i r samt de labende projekter vi videreudvikler pa,
styrker det sociale ansvar, vi som virksomhed har. I hele organisationen er vi meget opmaerksomme pa at
optimere selv de mindste processer til gavn for trafiksikkerhed, miljs, den menneskelige resurse,
menneskerettighederne, arbejdsmiljg, arbejdsklima, medindflydelse og det gode samarbejde.

Vi vurderer at vi stadig nar nye mal, men at vi derefter altid kan satte os hgjere og mere ambitigse mal.
Dette medfarer en aktiv og deltagende rolle i samfundet med nye tanker, idéer og projekter til folge.
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Ledelsesberetning

Andel af det underreprzsenterede kon

Under hensyntagen til den faglige kvalifikation vil det ved rekruttering sgges at gore kensfordelingen mere
ligelig. Vi er dog i en branche som traditionelt set vanskeligger dette pa chauffer-omradet.

Nuverende fordeling er at der 8,0 % kvinder i virksomheden (sidste ir 9,0%) og 92% mand (sidste &r
91,0%). Pa mellemlederniveau er fordelingen 45,0% kvinder (uzendret fra sidste ar) og 55,0% maend
(uaendret fra sidst ar), i bestyrelsen er andelen af kvinder 20,0% (uandret fra sidste ar) og 80,0% meend
(uaendret fra sidste ar)

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt resultatet af koncernens aktivite-
ter og pengestromme for 2015/16 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 19. juni - 30. juni

Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2015/16
DKK DKK

Nettoomsaetning 1 542.721.530 0
Produktionsomkostninger -483.088.722 0
Bruttoresultat 59.632.808 0
Distributionsomkostninger -6.112.928 0
Administrationsomkostninger -27.499.246 -37.390
Resultat af ordinaer primaer drift 26.020.634 -37.390
Andre driftsindtaegter 5.196.725 0
Resultat for finansielle poster 31.217.359 -37.390
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 0 6.065.197
Finansielle indteegter 4.510.966 931.029
Finansielle omkostninger 4 -3.584.878 -410.577
Resultat for skat 32.143.447 6.548.259
Skat af arets resultat 5 -6.457.856 -111.760
Resultat for minoritetsinteresser 25.685.591 6.436.499
Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat -19.249.092 0
Arets resultat 6.436.499 6.436.499
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 74.300
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.452.677
Overfort resultat 3.909.522

pwe

6.436.499
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Balance 30. juni

Aktiver

Erhvervede patenter
Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Forudbetaling for materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Veaerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2015/16

DKK DKK
56.996 0
2.675.499 0
6 2.732.495 0
56.791.348 0
226.289.337 0
0 0
7 283.080.685 0
8 0 106.133.260
9 1.738.120 1.568.505
1.738.120 107.701.765
287.551.300 107.701.765
10 11.202.491 0
107.154.237 0
11 1.473.633 0
0 13.647.750
801.264 0
12 52.148 52.148
34.457 0
3.990.388 0
113.506.127 13.699.898
13 12.604.392 11.467.275
51.427.951 2.928.062
188.740.961 28.095.235
476.292.261 135.797.000
12



Balance 30. juni

Passiver

Koncern Moderselskab

Note 2015/16 2015/16
DKK DKK

Selskabskapital 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 2.720.740
Overfgrt resultat 135.580.262 132.859.522
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 74.300 74.300
Egenkapital 14 135.704.562 135.704.562
Minoritetsinteresser 15 19.211.872 0
Hensaettelse til udskudt skat 16 14.840.339 0
Andre henseettelser 1.100.000 0
Hensatte forpligtelser 15.940.339 0
Geeld til realkreditinstitutter 21.387.576 0
Kreditinstitutter 8.000.000 0
Leasingforpligtelser 134.417.024 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 145.468 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 17 163.950.068 0
Geeld til realkreditinstitutter 17 1.763.974 0
Leasingforpligtelser 17 41.197.321 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 17 309.904 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 65.051.576 11.529
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 11.887 0
Selskabsskat 4.023.486 80.909
Anden geeld 29.127.272 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 141.485.420 92.438
Galdsforpligtelser 305.435.488 92.438
Passiver 476.292.261 135.797.000
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 18
Medarbejderforhold 19
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 20
Neertstaende parter og ejerforhold 21
|5
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Pengestromsopgorelse 19. juni - 30. juni

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Udlan

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter
Optagelse af geeld til kreditinstitutter
Indgaelse af leasingforpligtelser
Minoritetsinteresser

Andre reguleringer

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 19. juni
Kursregulering omsaetningsveaerdipapirer

Likvider 30. juni

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Likvider 30. juni

pwe

Note

Koncern

2015/16

22
23

DKK

6.436.499
57.255.691

-14.418.477

49.273.713

479.260

-2.468.618

47.284.355

-2.324.396

44.959.959

-83.070.545
17.144.606

-1.530.000

-67.455.939

-1.578.436
-1.611.939
-37.677.818
3.300.000
8.000.000
66.229.500
1.780.000

-1.310.657

37.130.650

14.634.670

49.637.006

-239.333

64.032.343

51.427.951

12.604.392

64.032.343
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Noter til arsregnskabet

1 Nettoomsatning
Geografiske markeder

Nettoomsaetning, indland

2 Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder

Afskrivning af goodwill
Forlods udbytteret, veerdiregulering

3 Finansielle indtaegter
Indtaegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

pwe

Koncern Moderselskab

2015/16 2015/16
DKK DKK

542.721.530 0

542.721.530 0

2.452.677

-73.576

3.686.096

6.065.197

3.686.096 0

0 427.750

821.453 503.279

3.417 0

4.510.966 931.029

3.584.799 410.577

79 0

3.584.878 410.577

5.418.821 111.760

1.039.035 0

6.457.856 111.760
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Noter til arsregnskabet

6 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern
Erhvervede pa-
tenter Goodwill
DKK DKK
Kostpris 19. juni 126.676 0
Tilgang i arets lgb 0 3.344.374
Kostpris 30. juni 126.676 3.344.374
Ned- og afskrivninger 19. juni 65.457 0
Arets afskrivninger 4.223 668.875
Ned- og afskrivninger 30. juni 69.680 668.875
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 56.996 2.675.499
2015/16
DKK
Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver er omkostningsfart under falgende
poster:
Produktionsomkostninger 4.223
Administrationsomkostninger 668.875

673.098
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 19. juni
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Opskrivninger 19. juni
Arets tilbagefersler af opskrivninger pa afheendede
aktiver

Opskrivninger 30. juni
Ned- og afskrivninger 19. juni
Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig verdi 30. juni

Opskrivninger med fradrag af foretagne af- og
nedskrivninger

Regnskabsmassig vardi 30. juni fer opskrivning

Heraf finansielle leasingaktiver

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Forudbetaling
for materielle

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under falgende poster:

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

ninger inventar anleegsaktiver
DKK DKK DKK
53.179.511 362.503.207 1.210.144
12.488.386 70.582.159 0
-3.050.000 -42.960.148 -1.210.144
62.617.897 390.125.218 0
7.323.126 2.870.028 0
0 -548.652 0
7.323.126 2.321.376 0
11.947.835 166.173.274 0
1.201.840 35.800.841 0
0 -35.178.858 0
0 -638.000 0
13.149.675 166.157.257 0
56.791.348 226.289.337 0
5.785.269 1.618.448 0
51.006.079 224.670.889 0
0 200.561.133 0
2015/16
DKK
35.654.996
1.347.685
37.002.681
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 19. juni
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Veerdireguleringer 19. juni

Arets resultat

Arets opskrivninger, netto

@vrige egenkapitalbevaegelser, netto
Afskrivning pa goodwill

Veerdireguleringer 30. juni

Regnskabsmassig verdi 30. juni

Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstadende regnskabsmaessige veerdi, udger
30. juni

Moderselskab

2015/16
DKK

0
129.000.000

-116.372.000
12.628.000

0
2.452.677
90.858.096
268.063
-73.576

93.505.260

106.133.260

294.305
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Noter til arsregnskabet

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Navn Hjemsted Selskabskapital Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Gilleleje Transport

ApS, A-anparter Gilleleje DKK 2.000.000 11% 122.669.632 22.297.068
SCT Transport A/S Gilleleje DKK 1.000.000 11% 93.120.115 20.999.791
Hillergd

Ejendomsselskab

AIS Gilleleje DKK 517.000 11% 20.569.974 -216.768
Skaevingegard

jorddeponi ApS Gilleleje DKK 125.000 11% 65.929 -10.230
TSG ApS Gilleleje DKK 125.000 11% 7.219.367 148.530
Nordsjeellands

Diesel A/S Gilleleje DKK 500.000 11% 3.788.264 17.392
Viggo Rasmussen

Transport A/S Gilleleje DKK 500.000 11% 7.326.792 1.647.707

Der er til A-anparterne i Gilleleje Transport ApS knyttet en bestemmende indflydelse, samt en forlods udbytteret,
der forventes modtaget over de kommende 7 ar.
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@vrige finansielle anlagsaktiver

Kostpris 19. juni
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Opskrivninger 19. juni
Opskrivninger 30. juni

Nedskrivninger 19. juni

Nedskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion

Koncern Moderselskab
Andre tilgodeha- Andre tilgodeha-
vender vender
DKK DKK
419.213 0
1.568.505 1.568.505
-249.598 0
1.738.120 1.568.505
0 0
0 0
0 0
0 0
1.738.120 1.568.505
Koncern Moderselskab
2015/16 2015/16
DKK DKK
3.050.000 0
8.152.491 0
11.202.491 0
1.473.633 0
1.473.633 0
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Noter til arsregnskabet

12 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavende pa balancedagen

Lan tilbagebetalt i aret

Arets tilskrevne rente

Lanet forfalder til omgaende betaling og forrentes pt. med

13 Veardipapirer

pwe

Aktier

Koncern Moderselskab
Direktion Direktion
DKK DKK
52.148 52.148
0 0
2.148 2.148
10,05% 10,05%
Koncern Moderselskab
2015/16 2015/16
DKK DKK
12.604.392 11.467.275
12.604.392 11.467.275
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14 Egenkapital

Koncern
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
den indre Foreslaet ud-
Selskabs- Overkurs ved veerdis meto-  Overfert  bytte for regn-
kapital emission de resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 19. juni 50.000 0 0 128.950.000 0 129.000.000
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi primo 0 0 0 268.063 0 268.063
Arets resultat 0 0 0 6.362.199 74.300 6.436.499
Egenkapital 30. juni 50.000 0 0 135.580.262 74.300 135.704.562
Moderselskab
Egenkapital 19. juni 50.000 128.950.000 0 0 0 129.000.000
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 268.063 0 0 268.063
Arets resultat 0 0 2.452.677 3.909.522 74300 6.436.499
Overfort fra overkurs ved emission 0 -128.950.000 0 128.950.000 0 0
Egenkapital 30. juni 50.000 0 2.720.740 132.859.522 74.300 135.704.562

Selskabskapitalen bestar af 50 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Koncern
2015/16
DKK
15 Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 19. juni 0
Tilgang i arets lgb 1.780.000
Andel af arets resultat 19.249.092
Arets opskrivninger, netto -2.206.096
Jvrige egenkapitalbevaegelser 388.876
Minoritetsinteresser 30. juni 19.211.872
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16 Hensattelse til udskudt skat
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Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Periodeafgraensningsposter
Laneomkostninger

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

Koncern

Moderselskab

2015/16

2015/16

DKK

12.539
13.026.743
843.875
85.580
876.884
-5.282

DKK

14.840.339

o |lo o o o o o
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17 Langfristede galdsforpligtelser

pwe

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Koncern Moderselskab
2015/16 2015/16
DKK DKK
Geald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 14.566.638 0
Mellem 1 og 5 ar 6.820.938 0
Langfristet del 21.387.576 0
Inden for 1 ar 1.763.974 0
23.151.550 0
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 5.750.000 0
Mellem 1 og 5 ar 2.250.000 0
Langfristet del 8.000.000 0
Inden for 1 &r 0 0
8.000.000 0
Leasingforpligtelser
Efter 5 ar 6.911.583 0
Mellem 1 og 5 ar 127.505.441 0
Langfristet del 134.417.024 0
Inden for 1 ar 41.197.321 0
175.614.345 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Mellem 1 og 5 ar 145.468 0
Langfristet del 145.468 0
@vrige forudbetalinger fra kunder 309.904 0
455.372 0
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18 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser

pwc

Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve, der giver pant i grunde og bygninger, samt gvrige
materielle anleegsaktiver til en samlet regnskabsmeessig veerdi af

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for leasingforpligtelser:

Finansielt leasede driftsmidler med en regnskabsmaessig veerdi pa

Kontraktlige forpligtelser

Der er indgaet kontrakter om levering af nye lastbiler til en veerdi af

Eventualforpligtelser

Koncern Moderselskab
2015/16 2015/16
DKK DKK
56.791.348 0
9.643.604 0
200.561.133 0
11.000.000 0

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab

for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for HC Finans ApS, der er administrationsselskab i forhold til

sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytte-

skat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at

selskabets haeftelse udger et starre belab.
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19 Medarbejderforhold
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Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Koncern Moderselskab
2015/16 2015/16
DKK DKK
130.456.525 0
9.799.685 0
2.397.993 0
4.592.086 0
147.246.289 0
124.979.395 0
22.266.894 0
147.246.289 0
298 0
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20 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

21
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Revisionshonorar til PricewaterhouseCoopers
Andre ydelser

Neaertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Henning Badker Christiansen, Gilleleje

Ejerforhold

Koncern Moderselskab
2015/16 2015/16
DKK DKK
127.250 6.250
411.400 25.000
538.650 31.250

Grundlag

Hovedanpartshaver

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Henning Badker Christiansen, Gilleleje
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Pengestroemsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg

Skat af arets resultat

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

Andring i leverandgrer m.v.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Koncern

2015/16

DKK

-4.510.966
3.584.878
32.474.831
6.457.856
19.249.092

57.255.691

-2.707.697
-935.221
-11.427.496
651.937

-14.418.477
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for HC Finans ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Koncern- og arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet HC Finans ApS samt virksomheder, hvori moderselskabet di-
rekte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktie-
besiddelse eller pd anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

_
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Regnskabspraksis

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedssammenlagninger

Ved koncerninterne virksomhedssammenlagninger anvendes sammenlagningsmetoden. Herved sammen-
laegges de to virksomheder til bogfarte veerdier, og der identificeres ikke forskelsbelgb. Eventuelle vederlag,
som overstiger den bogfarte veerdi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen. Sam-
menlagningsmetoden gennemfares som om de to virksomheder altid har veeret ssmmenlagt ved tilretning
af sammenligningstal.

Minoritetsinteresser

Ved opgerelse af koncernresultat og koncernegenkapital anferes den del af dattervirksomhedernes resultat
og egenkapital, der kan henfares til minoritetsinteresser, som serskilte poster i resultatopgerelsen og
balancen. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige vaerdi af de overtagne aktiver og for-
pligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfolgende &ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-
heden indregnes vederlaget direkte pa egenkapitalen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsvaerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for koncernens
ovrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller gaeldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

.
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ninger.
Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Segmentoplysning om nettoomsatning

Koncernens eneste forretningssegment omfattersalg af varer og ydelser indenfor transportbranchen.
Oplysninger om forretningssegmenter og geografiske markeder er baseret pa koncernens afkast og risici
samt ud fra den interne gkonomistyring. I henhold til bekendtggrelse om undtagelser fra
arsregnskabsloven omfatter oplysningerne pa det geografiske segmentomrade alene nettoomsaetningen.
Endvidere gives der alene oplysninger for koncernen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg karselsydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfort. Dette
anses at vaere tilfaeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabsérets udlgb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

o salgsprisen er fastlagt, og

e indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga koncernen. Som ferdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede
samlede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opné arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, korselsomkostninger, direkte lon og indirekte omkostninger, sa-
som vedligeholdelse og afskrivninger m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af reklame- og markedsferingsomkostninger
samt autodrift og afskrivninger m.v.

_i
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”. Endvidere indregnes vaerdireguleringer af tilknyttet forlods
udbytteret, samt afskrivninger pa koncerngoodwill i regnskabsposten.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Erhvervede rettigheder (lejerettigheder) maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller

til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Rettighederneafskrives over afskrives over rettighedsperi-
oden, som er 30 ar.
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Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel méles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkostninger. Kost-
prisen for egne opforte anlaeg omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen,
herunder kebsomkostninger og indirekte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og under-
leverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

@vrige materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restvaerdi, fordeles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-12 &r
Indretning af lejede lokaler 20 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Der er til den indregnede kapitalandel knyttet en forlods udbytteret. Udbytteretten er indregnet og malt til

nutidsveerdien af de forventede fremtidige afdrag i form af udbytter fra datterselskabet. Reguleringer til

_
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nutidsveerdien indregnes under "Indteegter af kapitalandele” i resultatopgerelsen for moderselskabet og
under "Finansielle indtaegter" i resultatopgerelsen i koncernen. Nutidsveerdien opgeres arligt.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter langfristede tilgodehavender og males til amortiseret kostpris
eller nettorealisationsveerdien séfremt denne er lavere.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrerende serviceydelser males til salgsverdien af det udfor-
te arbejde opgjort pd grundlag af faerdiggerelsesgraden. Feerdiggorelsesgraden opgeres som andelen af de
atholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sand-
synligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtagter pa en kontrakt, indregnes
det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede aktier, der méa-
les til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende vaegtafgifter og forsikringer.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en begivenhed indtruffet senest pa balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives skonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter forpligtelse til retablering af grusgrave.

I det omfang forpligtelsen forventes indfriet indenfor et ar og forpligtelsen kan opgeres palideligt,
reklassificeres belgb til "Anden geeld" i balancen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.
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Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger” og "Vardipapirer” under omsetningsaktiver. "Verdipapi-
rer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer, som uden hindring kan
omsattes til likvide beholdninger.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

pwe

Bruttofortjeneste x100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinart resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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