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KONCERNOVERSIGT

Aqua Invest 1

ApS
|
Aarhus Aps

Dattervirksomhed

|
Danforel Olie.
og Protein A/S

Folgende associerede virksomheder indgar pr. 15. april 2019 ikke i konsolideringen, men
indgar til indre vaerdi efter equity-metoden:

Opdraetsanlaeg ApS

Danforel Holding ApS
Danforel A/S

Euroforellen Gmbh

Danforel Udstyr A/S
Danforel Ejendomme Il ApS
Danforel Olie og Protein A/S
Proby Ingredients A/S
Danaqua ApS

Sig Fiskeri ApS
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30.
april 2019 for Aqua Invest 1 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 28. august 2019

Direktion:

Erik Dalgaard Hansen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Aqua Invest 1 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Aqua Invest 1 ApS for regnskabsaret 1. maj
2018 - 30. april 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30.
april 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 28. august 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Klavborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19692
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2018/19  2017/18  2016/17  2015/16

tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat..........ccoooeeviveiiiiiie e 52.502 60.725 71.215 60.173
Driftsresultat........cooovivviiiii 3.586 5.294 17.012 9.836
Finansielle poster, netto.........ccccoeeivviieiiiiineiiiiees -4.817 -4.642 -4.905 -4.139
Arets reSUltat........coovveeeee e 50.353 618 9.595 4.426
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser................... 31.718 1.109 2.010 4.426
Balance
BalanCesum..........oovvniiii i 117.251 210.386 212.551 203.270
Egenkapital..........ccooovviieiiiiii 115.062 64.676 63.924 55.146
Pengestremme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.................... -13.428 -6.335 -2.644 -25.669
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.................... 116 132 135 127
Nogletal
Soliditetsgrad........cc.ccoeiiiiiiiiiiiieeeiie e, 57,8 17,1 16,4 16,2
Egenkapitalforrentning............ccccoeovvvieiiiiiiiiniiiiineees 56,0 1,0 16,1 8,1

Hoved- og nogletal er pavirket af salg af kapitalandele i vasentlige datterselskaber pr. 15. april 2019
hvorefter der ikke laangere er bestemmende indflydelse. Konsolidering af vaesentlige driftsselskaber er
derfor er ophgrt pr. 15. april 2019.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad:

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Noagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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Vaesentligste aktiviteter

Moderselskabets aktivitet er at eje kapitalandele. Koncernens aktiviteter har igennem det forlagbne
regnskabsar vaeret opdraet og indkegb af grred fra landbaseret akvakultur til produktion af foraedlede
grredprodukter, som afsaettes til den europaeiske detailhandel og foodservice.

Som et supplement til fiskeforaedling, er et anlaeg til udvinding af omega3 fiskeolie af biprodukterne
ved rggproduktionen under udvikling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Datterselskabet Aqua Holding Aarhus ApS har pr. 15. april 2019 frasolgt 51% af selskabets kapitalandele
i Danforel Holding ApS. Som falge heraf, er 11,5 maneders resultat af Danforel Holding ApS, og
driftsselskaber ejet via Danforel Holding ApS, konsolideret i koncernregnskabet hvorefter konsolidering
er ophart.

Aqua Invest 1 ApS har ligeledes pr. 15. april 2019 frasolgt 51% af selskabets kapitalandele i
Opdraetsanlaeg ApS. Som falge heraf, er 11,5 maneders resultat af Opdraeftsanlaeg ApS konsolideret i
koncernregnskabet, hvorefter konsolidering er ophart.

Resterende ejerandele i Danforel Holding ApS og koncernen derunder samt Opdraetsanlaeg ApS er i
koncernregnskabet pr. 30. april 2019 indregnet som kapitalandele i associerede virksomheder.

Regnskabsperioden lgber fra 1. maj 2018 til 30. april 2019. Omsatningen i perioden udger pa
koncernbasis t.kr. 195.391 mod tidligere t.kr. 237.449. Koncernen opnaede i 2018/19 et positivt
resultat pa t.kr. 49.844 fgr skat, mod et overskud pa t.kr. 652 i 2017/18. Egenkapitalen udggr i
2018/19 t.kr. 115.062. Afsaetningsmulighederne for vore produkter har generelt vaeret gode og sa er
der opnaet avancer ved salg af kapitalandele. Resultatopggrelsen er pavirket af ophegr med
konsolidering af alle vaesentlige driftsselskaber pr. 15. april 2019 samt avancer ved salg.

Koncernregnskabet vil fremover vaere uden betydelig aktivitet, da frasalg omtalt ovenfor og deraf
falgende ophgr med konsolidering medfarer, at alle vaesentlige driftsselskaber ikke indgar i koncernen
som datterselskaber fremadrettet.

Foraedling

Afsaetningen har igennem aret vaeret praeget af vores gunstige position pa markedet med levering af
ASC certificerede grred. Der har vaeret god efterspargsel, men det har dog ikke vaeret muligt at opna
acceptable priser pa grund af statsstgttede konkurrenter i udlandet. Det betyder, at resultatet fgr skat
er realiseret pa et lavere niveau end forventet.

Opdreaet

Aktiviteterne i egen opdraet har sikret Danforel koncernen en vertikal integration. der giver kontrol
over hele veerdikaeden fra primaer produktion, via foraedling til afsaetning af forbrugerpakninger til den
europaiske detailhandel og foodservice.

Konceptet er i lgbet af aret udvidet til ogsa at omfatte eget klaekkeri til at sikre forsyningen af
saettefisk i egne anlaeg. Det betyder at forsyningskaden nu er sikret helt tilbage til indkegb af aeg.

Aktiviteterne har veaeret hardt ramt af den ekstrem varme sommer, som karakteriseres som en 100 ars
begivenhed.

To lejeanlaeg er afviklet i labet af aret og har pavirket driften negativt.

Samlet har resultatet for skat for opdraet derfor udviklet sig negativt og medfert et utilfredsstillende
resultat og langt under forventningerne.

Olie og Protein
Aktiviteterne i Danforel Olie & Protein A/S falger planen. Indtraengning pa markedet tager tid, idet
produktkonceptet er helt nyt og farst skal markedsfgres og markedstestes.

Anlaegget betyder at den resterende del af fisken kan videreforaedles til sunde produkter for pharma,
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Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)
konsum, ingredienser og dyrefoder.

Der udvikles stadig pa anlaegget til produktion af forskellige typer af omega3 fiskeolie og fiskeprotein
af hgj kvalitet.

Olieprodukterne til konsum saelges igennem datterselskabet Proby Ingredients A/S.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Bestyrelsen finder isoleret set arets resultat utilfredsstillende og resultatet ligger under det
forventede.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder, hvor produkterne saelges samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig produktionspris.

Miljeforhold

Ved etableringen i Grindsted i 2009 blev produktionen etableret som en ”grgn fabrik” med hensyn til
det omgivende milje. Regen renses og processpildevandet renses pa eget rensningsanlaeg - den faste
del kgres til biogas, mens det rensede vand nedsives pa grunden. Der er i regnskabsaret etableret nyt
og vasentligt mere ressource effektiv ragrensning for ca. 2,5 mio. kroner.

Med erhvervelsen af IFS og ASC standarder sikrer vi os, at vi lever efter de strengeste krav i branchen
ogsa m.h.t. de sociale standarder.

Forventninger til fremtiden
Der henvises til ovenstaende omtale af delvist salg af kapitalandele i vaesentlige koncernselskaber,
hvorefter alle vaesentlige driftsselskaber ikke konsolideres efter 15. april 2019.

Selskabet forventer et positivt resultat i det kommende regnskabsar.
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RESULTATOPGORELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Koncernen Moderselskabet
Note 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
tkr. tkr. tkr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE............... 1 52.502 60.725 -21 -18
Personaleomkostninger............... 2 -41.427 -48.636 0 0
Af- og nedskrivninger................. -7.432 -6.795 0 0
Andre driftsomkostninger............ -57 0 0 0
DRIFTSRESULTAT......cccvvnvnnnenn. 3.586 5.294 -21 -18
Resultat af kapitalandele i
datter- og associerede
virksomheder.........ccoevviiinnnn.., 1,3 51.075 0 31.825 1.118
Andre finansielle indtaegter......... 4 144 353 0 0
Andre finansielle omkostninger..... 5 -4.961 -4.995 -114 0
RESULTAT FOR SKAT................. 49.844 652 31.690 1.100
Skat af arets resultat................. 6 509 -34 28 8

ARETS RESULTAT .....ccevvvnnnennnnn, 7 50.353 618 31.718 1.108
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BALANCE 30. APRIL

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2019 2018 2019 2018

tkr. tkr. tkr. tkr.
Grunde og bygninger.................. 0 69.757 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner...... 0 43.680 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.......cooovvviiiiiiiiiiiiiin 0 550 0 0
Materielle anlagsaktiver............ 8 0 113.987 0 0
Kapitalandele i dattervirksom-
heder.....coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 0 0 38.111 36.038
Kapitalandele i associerede
virksomheder..........cooovieiiininne, 28.856 0 2.110 0
Lejedepositum og andre
tilgodehavender........c..covvvveennnn, 0 613 0 0
Finansielle anlaegsaktiver........... 9 28.856 613 40.221 36.038
ANLZAGSAKTIVER......cccvvvuiennennn. 28.856 114.600 40.221 36.038
Ravarer og hjaelpematerialer........ 0 40.964 0 0
Varer under fremstilling.............. 0 2.237 0 0
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer........c.ccccvvvvviiiaenn, 0 33 0 0
Varebeholdninger.................... 0 43.234 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......cooevvvevnennn, 0 40.890 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder..........cooovveiiinenn., 0 0 0 479
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder..........cooovveiiinenn., 9.666 32 0 0
Udskudt skatteaktiv................... 10 18 0 18 1
Andre tilgodehavender............... 20.000 6.821 0 0
Tilgodehavende selskabsskat........ 0 65 0 0
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................ 149 0 151 3
Periodeafgraensningsposter.......... 11 0 552 0 0
Tilgodehavender...................... 29.833 48.360 169 483
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele.......c.ccccevvvneennne.n, 2.021 2.113 0 0
Vaerdipapirer.........cccoevveennen., 2.021 2.113 0 0
Likvide beholdninger................ 56.541 2.079 32.127 0
OMSZATNINGSAKTIVER............... 88.395 95.786 32.296 483

AKTIVER.......ccoiviiiiiiiiiiins, 117.251 210.386 72.517 36.521



|IBDO

BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Selskabskapital.......cceevvuveeennnnn,
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode......coeevviiiinnnnnns,
Overfort overskud.........ccccceeeu.t.
Forslag til udbytte.....................
Minoritetsinteresser...................

EGENKAPITAL.......ovvviiinnniennnns,
Henseaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Banklan.......c.oeveviiiiiiiinininenannn,
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt...
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet geaeld..
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.......ccevvvvvvneinn,
Geeld, tilknyttede virksomheder....
Selskabsskat.........ccoveiieeinnennnn.
Andengaeld......covvvniiiiiiinnnnnnns,
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Naertstaende parter

Note

10

12

12

13

14

13

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
50 50 50 50
0 0 33.412 31.238
64.684 35.967 31.272 4.729
3.000 0 3.000 0
47.328 28.659 0 0
115.062 64.676 67.734 36.017
0 8.427 0 0
0 8.427 0 0
0 26.998 0 0
0 20.133 0 0
0 465 0 0
0 47.596 0 0
0 6.803 0 0
0 57.426 0 0
0 14.937 0 0
0 0 3.045 0
0 499 0 499
2.189 10.022 1.738 5
2.189 89.687 4,783 504
2.189 137.283 4,783 504
117.251 210.386 72.517 36.521
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EGENKAPITALOPGO@RELSE
Koncernen
Selskabs- Overfort Forslag til Minoritets-
kapital overskud udbytte interesser | alt
Egenkapital 1. maj 2018..........cceeeenne 50 35.967 0 28.659 64.676
Andre reguleringer.......cccevveeeiinennne.. -1 34 33
Forslag til resultatdisponering.............. 28.718 3.000 18.635 50.353
Egenkapital 30. april 2019................. 50 64.684 3.000 47.328 115.062
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. maj 2018..........ccceenvenn 50 31.237 4.729 0 36.016
Forslag til resultatdisponering.............. 2.175 26.543 3.000 31.718

Egenkapital 30. april 2019................. 50 33.412 31.272 3.000 67.734



|IBDO

PENGESTROMSOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Arets TESUILAL ..o et

Arets afskrivninger tilbagefort.......co.oeuiuieviiininiieiieeeee e
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvvveeiiiiiiniieeiiieeienneennnnns
Urealiserede kursavancer tilbagefart.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneennnns
Resultat af associerede selskaber.........c.covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiina.n,
Resultat af datterselskaber.......cvveuiiiiiiriiiiiiiiiii i eeieeeaeees
Regulering af andre finansielle indtaegter.......ccccvvviiiiiiiiiiiiiiinnnnnn,
Skat af arets resultat tilbagef@rt......cocvvveiiieeriiiiiiiiiieeieenenns
Betalt selskabsskat.......cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Zndring i varebeholdninger......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeieeees
Zndring i tilgodehavender.......ooviiiiiiiiiiiiii e
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......cccovvvvveiiiiinnn....

Regulering pengestrgmme som folge af salg af kapitalandele i

datterselskaber hvor konsolidering er ophgrt........cccovvviiiiiiiiinnnn...
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....covviiiiiiiiiinieeneeenennnens

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeennns
Kab af materielle anlaagsaktiver.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieens
Salg af materielle anlagsaktiver.....c.cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicieiiieeeens
Kab af finansielle anlaagsaktiver.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieens
Salg af finansielle anlaagsaktiver.....c.cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicieiiieeeens
Salg af kapitalandele i datterselskaber..........ccovviiiiiiiiiiiiinnnnn...
Regulering likvider/bankgaeld ved ophgr med konsolidering...............

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........ccvvviiiiniiininnnns

Provenu ved langfristet laneoptagelse......ocvvveviieiniieeriieininiieenennns.
AFArag PA LAN. ... eniieiit ittt

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......ccvvvvieinnnnnnnnnns
ZENDRING | LIKVIDER......ccuititititeitiitiieeieneeenenneeneaeeneeneanens
[ (o [T o T 1 1 - PP PPN

LIKVIDER 30. APRIL.......oitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn s

Likvider 30. april specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....coeuuiiiieiiiiiiiiiiii et e e e e i eaaneenas
Gaeld til pengeinstitutter....c.cviviiiiiiiiiiiii i e e e eneeeees

LIKVIDER, INDESTAENDE.......c.uvtuuiiineiieiieeineeineeieiieeineenneennennns
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Koncernen
2018/19 2017/18
tkr. tkr.
50.353 618
7.417 6.765
0 -120
0 104
2.277 0
-53.352 0
0 -33
-509 41
-639 -410
43.234 2.100
18.627 1.381
-22.746 -5.810
-33.328 0
11.334 4.636
-829 0
-13.906 -6.335
489 671
-4.100 -149
98 20
65.715 0
59.271 0
106.738 -5.793
11.265 0
-17.449 -1.726
-6.184 -1.726
111.888 -2.883
-55.347 -52.464
56.541 -55.347
56.541 2.079
0 -57.426
56.541 -55.347
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
tkr. tkr. tkr. tkr.

Saerlige poster

Koncernen har solgt en ejerandel pa 51% af kapitalandelene i Danforel Holding ApS og
Opdraetsanlaeg ApS og har derved opnaet en avance pa 53.352 t.kr., og moderselskabet har
solgt en ejerandel pa 51% af dens kapitalandele i Opdraetsanlag ApS og har derved opnaet en
avance pa 29.207 t.kr.

Avance ved salg af kapitalandele..... 53.352 29.207

53.352 29.207

Personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget i
gennemsnit:

Koncernen: 116 (2017/18: 132)
Moderselskabet: 0 (2017/18: 0)

Lan 08 8ager...cvvvveeiiiiinneeieannnnns, 37.008 43.738 0 0

Pensioner......ccoeeevviiiiiiiiiiiiinnns, 2.745 3.223 0 0

Andre omkostninger til social 356 541 0 0

STKIMING et eieiiiieieieeeeeennn,

Andre personaleomkostninger......... 1.318 1.134 0 0
41.427 48.636 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Resultat af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder

Resultat af kapitalandele i 53.352 0 32.150 1.118
dattervirksomheder.....................
Resultat af kapitalandele i -2.277 0 -325 0
associerede virksomheder..............

51.075 0 31.825 1.118
Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede 1 0 0 0
virksomheder..........ccovvieiiiinnnnt,
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 143 353 0 0

144 353 0 0

16

Note
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
tkr. tkr. tkr. tkr.
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede 0 -73 51 0
virksomheder..........ccevvieviiinnnn..,
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 4.961 5.068 63 0
4,961 4,995 114 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 0 0 -11 -3
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedregrende 0 3 0 -4
tidligere ar.....coovveveveiininninnnnnnn,
Regulering af udskudt skat............. -509 37 -17 -1
-509 34 -28 -8
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000 0 3.000 0
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
metode.....cveiviiiiiiiiiiiieiae 0 0 2.175 1.132
Overfort resultat.........cccevvneennn... 28.718 1.109 26.543 -24
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 18.635 -491 0 0
50.353 618 31.718 1.108
Materielle anlagsaktiver
Koncernen

Afgang ved salg af virksomhed........
Kostpris 30. april 2019................

Af- og nedskrivninger 1. maj 2018....
Regulering i forbindelse med salg.....
Af- og nedskrivninger 30. april 2019

Andre anlaeg,

Grunde og Produktionsanleeg driftsmateriel og

bygninger

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2019......... 0

og maskiner inventar
96.310 550
13.044 0
-478 0

-49 -550
-108.827 0
0 0
52.630 0
-52.630 0
0 0

0 0

17

Note
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NOTER

Finansielle anleegsaktiver

Arets resultat.........oiviueiiiii e
Op- og nedskrivninger 30. april 2019.......ccccceviiiiiiininnne.n.

Afskrivninger pa 00AWIll.....oovvriiiieiiiiiiiiiiiiiiiieneennes
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. april 2019................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2019.........cccevviiiiiinnenn..

Opskrivninger 1. maj 2018...ccviiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiereennaeeenes
Arets reSULLat ..ovveieei e
Egenkapitalbevaegelser......covviiiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneineeeenes
Regulering i forbindelse med salg......cccoeviiiiiiiiiiiiiiinnn....
Opskrivninger 30. april 2019........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeens

Afskrivninger pa 200dWill.....cvvvriiiieiiiiiiiiiiiieeieeeeneennes
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. april 2019................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2019.........cccvvvvviennenn..

Goodwill

Koncernen
Kapitalandele i Lejedepositum og
associerede andre
virksomheder tilgodehavender
0 613
31.133 0
0 -613
31.133 0
-1.979 0
-1.979 0
298 0
298 0
28.856 0

Moderselskabet

Kapitalandele i Kapitalandele i
dattervirksom- associerede
heder virksomheder
4.800 0
4.100 0
-2.091 0
-2.009 2.434
4.800 2.434
31.237 0
2.939 -26
4 0
-869 0
33.311 -26
0 298
0 298
38.111 2.110

Moderselskabet har kegbt kapitalandele i et datterselskab i arets lgb. Goodwill af arets kgb

udger 3.046 tkr.

Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted

Aqua Holding Aarhus ApS, Aarhus..................

Egenkapital

85.433

Arets resultat

20.702

Ejerandel

10 %

18
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NOTER

Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Danforel Holding ApS, Billund...................... 54.583 -5.496 49 %
Danforel A/S, Billund.......cceeviiiinnnnnnn, 6.585 -1.752 49 %

Euroforellen GMBH, Tyskland.................. 248 7 49 %
Danforel Udstyr A/S, Billund........................ 7.609 919 49 %
Danforel Ejendomme Il ApS, Billund............... 5.564 886 49 %
Danforel Olie og Protein A/S, Billund............. 568 -587 49 %

Proby Ingredients A/S, Billund................ 881 51 49 %
Danaqua ApS, Billund.......cccovvvviiiiiiinnnnnn., 15.083 -2.106 49 %

Sig Fiskeri ApS, Billund...........c.ccceeeneeee. 6.522 1.153 49 %
Opdreaetsanlaeg ApS, Billund..........cceveeennne.... 1.869 815 49 %

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vardipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlagsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter mv.

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. maj.....cccevenennenn., 8.427 8.391 -1 0
Arets udskudte skat i -509 36 -17 -1
resultatopgarelsen..........ccoeeunneet,
Regulering ved salg..........ccccuu.eet -7.936 0 0 0
Hensatidret.........cocoeuvvveenennnn, -18 8.427 -18 -1
Der indregnes saledes:
Udskudt skat (aktiver).................. 18 0 18 1
Udskudt skat (passiver)................. 0 8.427 0 0
18 8.427 18 1
Skatteaktivet vurderes at vaere uvaesentligt. Det forventes anvendt inden for en kort
arraekke.
Periodeafgransningsposter
Forsikringer......cooeeviiiiiiiiiiinnn.., 0 541 0 0
Omkostninger......oceeevveiiinneinnnnn, 0 11 0 0
0 552 0 0

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og
kontingenter, der vedrgrer det efterfalgende regnskabsar.
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen

30/4 2019 Afdrag Restgeeld 30/4 2018 Kortfristet

geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo

Geeld til realkreditinstitutter... 0 0 0 29.274 2.276

Banklan......cccvvvvvvnininnenennne. 0 0 0 24.660 4.527
Geeld til kreditinstitutter i

7)Y g =) PP 0 0 0 465 0

0 0 0 54.399 6.803

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udggr O tkr. pr. balancedagen.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Erik Dalgaard Hansen, Ildervej 20A, 8270 Hgjbjerg, der er hovedanpartshaver.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa

markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er

gennemfert pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aqua Invest 1 ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Aqua Invest 1 ApS samt dattervirksomheder, hvori Aqua
Invest 1 ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede veaerdiansaettelsesmodeller.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopgarelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedraerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= PP 20 ar  21.000 t.kr.
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 5-15 ar 0 t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiniinnnneennn. 3-8 ar 100 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance
efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvardien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
saettelsesmodeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger produktion males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorea-
lisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Varebeholdning
bestaende af levende aquakultur males til dagsvaerdi jf. ARL § 38, stk. 3.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



