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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Seritronic Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stevring, den 31. marts 2020

Direktion:

Birgitte Helenius Hans Henrik Pedersen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Seritronic Holding ApS

REVISIONSPATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Seritronic Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, penge-
stremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejerne
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 stk. 1, ydet lan til selskabets kapitalejere. Ledelsen kan
ifalde ansvar herfor.

Aalborg, den 31. marts 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Torben Gyde Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26714
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin,
Driftsresultat........cccooevveiiiiiiiiiiie,
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.........c.ccoeuveeeennenn..
Arets resultat..........cccveevveeeeeeeeeeeeeeenn..

Balance
Balancesum........ccooovviiiiiiiiiii,
Egenkapital........coocovvvieiiiiiieniiieeeeeee,

Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.

Nogletal
Soliditetsgrad........ccoeevvveeveiiiiiniiiee,

Egenkapitalforrentning............................

2019
tkr.

32.574
6.697
-856
5.841
4.536

53.858
19.825

-922

36,8
25,8

2018
tkr.

34.121
8.662
-1.329
7.333
5.689

56.853
15.289

26,9
44,6

2017
tkr.

30.026
4.902
-1.588
3.314
2.576

49.035
10.234

-1.067

20,9
28,9

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2016
tkr.

34.858
5.453
-1.680
3.773
2.978

49.741
7.604

-3.387

15,3
47,9

Egenkapital x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2015
tkr.

33.193
5.365
-1.542
3.823
2.976

45.905
4.829

-781

10,5
82,6
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i at producere serigrafiske produkter til ind- og udland.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har i aret realiseret et resultat pa 4.562 tkr. Egenkapitalen udger 19.851 tkr. pr. 31.
december 2019 svarende til en soliditet pa 36,8 %.

Koncernen har i 2019 faerdiggjort implementeringen af nyt ERP-system. Implementeringen har veaeret
yderst vellykket, og koncernen kan allerede pa nuvaerende se store effektivitetsforbedringer i den
lobende gkonomi- og produktionsstyring. Den samlede investering i nyt ERP-system belgber sig til
storrelsesordenen 2,5 mio. kr.

Investeringen har belastet resultatet i 2019 med direkte omkostninger i stagrrelsesordenen 0,5 mio. kr.,
samt aktiveret investering pa 2 mio. kr. Hertil kommer ukendte omkostninger i form af belastningen af
organisationen i implementeringsfasen.

Koncernen har ikke opnaet det forventede salg i 2019, dette skyldes afmatning inden for visse
segmenter af elektronikindustrien, og heraf folgende mindre salg til eksisterende kunder. Koncernens
tilgang af nye kunder har vaeret som forventet.

Koncernen har produktion hos underleverandgrer i Asien, denne produktion er pavirket af usikkerheden
omkring Covid-19 virus. Koncernen har egenproduktion i Danmark, hvor man er i stand til at gge
produktionen, evt. ved indfersel af flerholds skift.

Koncernen forventer at kunne imgdekomme alle kundebehov, uanfaegtet situationen i Asien.

De forhold som er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen, resultatopggrelsen samt af noterne
henvises der hertil.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat og skonomiske udvikling svarer til ledelsens forventninger.

Ledelsen finder resultatet i 2019 for tilfredsstillende, efter ovenstaende omstaendigheder.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Det bemaerkes dog, at koncernens domicilejendom har veeret udsat for brand efter regnskabsarets
afslutning. Branden har pafert skader pa ejendommen, som skal udbedres. Skaden og den
efterfglgende udbedring af ejendommen er omfattet af koncernens forsikringsforhold, hvorfor det ikke
har nogen betydning for koncernens finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernen er ikke eksponeret for saerlige risici, ud over hvad der saedvanligvis forekommer inden for
branchen.

Miljeforhold
Koncernen straeber efter at fare en miljemaessig forsvarlig drift, og dette indgar som en naturlig del i
selskabets malsaetning for produktkvalitet og produktionsforhold.

Forventninger til fremtiden
| starten af regnskabsaret 2020 er omsatningen for koncernen tilbage pa forventet niveau, og der
forventes en fortsat vaekst med saerligt fokus pa eksportmarkeder.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger...............
Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT

.....................

Resultat af kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

10

Note

w N

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
32.574.406 34.121 -25.125 -15
-23.224.843 -23.371 0 0
-2.652.860 -2.088 0 0
6.696.703 8.662 -25.125 -15
0 0 4.674.645 5.813
17.313 13 23.613 0
-873.346 -1.342 -160.289 0
5.840.670 7.333 4.512.844 5.798
-1.304.909 -1.644 22.918 3
4.535.761 5.689 4.535.762 5.801
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BALANCE 31. D

AKTIVER

Goodwill........

ECEMBER

Immaterielle anlaegsaktiver-........

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner......
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.........

Materielle anlaegsaktiver............

Kapitalandele i
somheder.......

dattervirk-

Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...........cevnenel,

Ravarer og hjalpematerialer........
Varer under fremstilling..............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer...

Varebeholdninger....................

Tilgodehavende
tjenesteydelser
Tilgodehavende
virksomheder...
Tilgodehavende
selskabsdeltage

r fra salg og

hos tilknyttede
hos

re og ledelse........

Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................

Periodeafgrans

ningsposter..........

Tilgodehavender......................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER........

........................

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
1.000.000 1.200 0 0
6 1.000.000 1.200 0 0
16.201.863 16.341 0 0
7.542.664 8.480 0 0
1.733.258 1.387 0 0
7 25.477.785 26.208 0 0
0 0 23.131.576 19.204
8 0 0 23.131.576 19.204
26.477.785 27.408 23.131.576 19.204
7.882.481 8.830 0 0
1.577.563 1.321 0 0
4.248.563 1.699 0 0
13.708.607 11.850 0 0
10.686.076 15.963 0 0
0 0 1.229.052 1.156
9 289.980 0 289.980 0
491.179 628 453.728 508
0 0 1.254.676 1.382
10 98.871 150 0 0
11.566.106 16.741 3.227.436 3.046
2.105.847 854 0 0
27.380.560 29.445 3.227.436 3.046
53.858.345 56.853 26.359.012 22.250
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceevvuveeennnnn,
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.........coceeveinnnennn,
Overfort resultat........ccevveeennnn,
Forslag til udbytte.....................

EGENKAPITAL.......ovvvvvivienennnnnn,
Hensattelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Banklan.......oeueviivinieniniininenenn,
Feriepengeindefrysning..............
Leasingforpligtelser...................
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet geaeld..
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.......ccevvvvvvneinn,
Geeld, tilknyttede virksomheder....
Selskabsskat.........ccoveiieeinnennnn.
Andengaeld......covvvniiiiiiinnnnnnns,
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12
Koncernen Moderselskabet
Note 2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
50.000 50 50.000 50
0 0 16.824.131 12.897
18.474.580 15.239 1.650.449 3.089
1.300.000 0 1.300.000 0
19.824.580 15.289 19.824.580 16.036
11 2.279.974 2.207 0 0
2.279.974 2.207 0 0
6.592.853 6.995 0 0
3.820.454 5.004 0 0
330.123 0 0 0
4.974.714 4.755 0 0
12 15.718.144 16.754 0 0
12 2.370.918 2.863 0 0
3.908.505 9.410 0 0
5.370.341 4.950 20.000 18
0 0 5.282.674 5.082
1.231.758 1.114 1.231.758 1.114
3.154.125 4.266 0 0
16.035.647 22.603 6.534.432 6.214
31.753.791 39.357 6.534.432 6.214
53.858.345 56.853 26.359.012 22.250
13
14
15
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital resultat udbytte I alt
Egenkapital 31. december 2018......cccccvvvviviinnnnn.n. 50.000 15.986.476 0 16.036.476
Praksisaendringer i datterselskab........................ -747.657 -747.657
Korrigeret egenkapital 1. januar 2019................. 50.000 15.238.819 0 15.288.819
Forslag til resultatdisponering.........cccccevvvevinnnnnn.. 3.235.761 1.300.000 4.535.761
Egenkapital 31. december 2019............c..ccenneeene. 50.000 18.474.580 1.300.000 19.824.580
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2019.................. 50.000 12.897.143 3.089.332 0 16.036.475
Andre reguleringer.......ccevveviviinnnnnnes -747.657 -747.657
Forslag til resultatdisponering.............. 4.674.645 -1.438.883 1.300.000 4.535.762
Egenkapital 31. december 2019.......... 50.000 16.824.131 1.650.449 1.300.000 19.824.580
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.

Arets resultat........oevvereiiiieiniinineiinanns 4.535.761 5.689 4.535.762 5.801
Arets afskrivninger tilbagefort................. 2.652.860 2.088 0 0
Tilbagefersel af realisationsavancer.......... -95.750 -10 0 0
Resultat af datterselskaber..................... 0 0 -4.674.645 -5.813
Skat af arets resultat tilbagefert.............. 1.304.909 1.644 -22.918 -3
@vrige reguleringer......ccvveeeeieiiineeenennnnns 0 0 266.000 0
Betalt/refunderet selskabsskat................ -1.113.862 -900 3.283 -264
/Zndring i varebeholdninger.................... -1.857.874 593 0 0
/Zndring i tilgodehavender...........c..coo..... 5.175.789 -5.513 -310.169 -1.146
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og
SKAL) .ottt -693.319 1.293 202.687 4.007
Andre pengestremme vedrgrende
driftsaktiviteter......ccovveiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 330.123 0 0 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 10.238.637 4.884 0 2,582
Keb af materielle anlagsaktiver............... -921.671 -1.943 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver.............. 70.917 10 0 0
Investering i finansielle anlaegsaktiver........ 0 0 0 -2.582
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET......cccevvvvenennnen. -850.754 -1.933 0 -2.582
Afdrag pa lan.....c.coeeeveininiiiiiiieiiieceeans -3.992.119 -4.288 0 0
Andre andringer i langfristet gaeld........... 1.357.799 2.399 0 0
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET.........ccccenvenneen. -2.634.320 -1.889 0 0
ZNDRING | LIKVIDER.........cccevveeeennnnnn. 6.753.563 1.062 0 0
Likvider 1. januar.......coveeeeiieiiineeennnnnnns -8.556.221 -9.619 0 0
LIKVIDER 31. DECEMBER........................ -1.802.658 -8.557 0 0
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.........cccoviiiiiiiiiinne, 2.105.847 854 0 0
Geeld til pengeinstitutter...........cceveennee -3.908.505 -9.411 0 0

LIKVIDER, NETTOGALD............c.cceevnnenenn -1.802.658 -8.557 0 0
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 60 (2018: 62)
Moderselskabet: 2 (2018: 2)
Lan 08 8ager . .ccvuveiiieiiinnneeeennnnns, 18.963.082 18.961 0 0
Pensioner.......coceevviiiiiiiiiiininns, 2.912.415 2.936 0 0
Andre omkostninger til social
STKIING ..ottt eiieaeae, 791.113 829 0 0
Andre personaleomkostninger......... 558.233 645 0 0
23.224.843 23.371 0 0
Vederlag til direktion................... 1.761.280 1.751.234 0 0
Vederlag til bestyrelse.................. 130.080 132.480 0 0
1.891.360 1.883.714 0 0
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 23.613 0
virksomheder..........ccevvieviiinnnn..,
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 17.313 13 0 0
17.313 13 23.613 0
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder..........ccevvieiiiinnnn.., 0 0 102.620 0
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 873.346 1.342 57.669 0
873.346 1.342 160.289 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 1.231.758 1.381 -22.918 -3
Regulering af udskudt skat............. 73.151 263 0 0
1.304.909 1.644 -22.918 -3
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.300.000 0 1.300.000 0
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
metode.....cvviviiiiiiiiiiiiieiaee 0 0 4.674.645 5.814
Overfert resultat........ccoeevvnnnnn 3.235.761 5.689 -1.438.883 -13
4,535.761 5.689 4,535,762 5.801
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NOTER

Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2019......ccciviiiiiiiiiiiinnnnnnnn.
Kostpris 31. december 2019.......................

Afskrivninger 1. januar 2019........cccoeevviieninnn.
Arets afskrivninger.......cccveveeieiiiiininiieinenen.
Afskrivninger 31. december 2019.................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

Materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019..............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEI. oot
Arets afskrivninger ........covcveuiviiiiiininininnnnns
Af- og nedskrivninger 31. december 2019.....
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..

Finansielle leasingaktiver.........c.cceevvveeinn....

Finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2019......cccovviiiiiiiiiiinnnnnnnn.
Kostpris 31. december 2019.......................

Opskrivninger 1. januar 2019........ccevvvvennnee.n.
Praksis@ndring.......c.ccoeviieiiiiiiiiiieiniiineeennn.
Arets opskrivninger .........cccovuviniiiiniininninnnn.
Opskrivninger 31. december 2019................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

Koncernen

Goodwill

2.000.000
2.000.000

800.000
200.000
1.000.000

1.000.000

Koncernen
Produktions- Andre anleeg,
Grunde og anlaeg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
18.086.993 12.505.571 2.551.855
0 923.972 1.475.586
0 -1.049.750 -1.158.446
18.086.993 12.379.793 2.868.995
1.745.528 4.026.867 1.165.397
0 -807.500 -725.156
139.602 1.617.762 695.496
1.885.130 4.837.129 1.135.737
16.201.863 7.542.664 1.733.258
6.354.206 1.040.686
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
...................................... 6.307.445
...................................... 6.307.445
...................................... 12.897.143
...................................... -747.657
...................................... 4.674.645
...................................... 16.824.131
...................................... 23.131.576
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Seritronic A/S, Stavring......ccvvviiiiiiiiiiinnnnnn. 13.900.394
Seritronic Sales ApS, Stavring..........ccoeevenne 2.080.458
Seritronic Ejendom ApS, Stavring.................. 7.150.725

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse

Arets resultat Ejerandel
3.258.543 100 %
640.055 100 %
776.047 100 %

Tilgodehavender hos selskabets ledelse med i alt 290 tkr. forrentes efter Nationalbankens
udlansrente med tillaeg af 10 %, p.t. svarende til 10,05 % p.a. Der er aftalt fuld og endelig
indfrielse inden for det kommende regnskabsar. Der er ikke stillet saerskilt sikkerhed for

udlanet.

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
Periodeafgransningsposter
Omkostninger......coeeeviiiiiinnninnnnn, 98.871 151 0 0
98.871 151 0 0

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige

vaerdier immaterielle anlagsaktiver og materielle anlagsaktiver,

finansielle leasingkontrakter.

herunder indregnede

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat 1. januar................. 2.206.823 1.943 0 0
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen.........cccceeuueet, 73.151 264 0 0
Udskudt skat 31. december.......... 2.279.974 2.207 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser
Koncernen
31/12 2019 Afdrag Restgeld 31/12 2018 Kortfristet
geldialt naeste ar efter 5 ar gaeld i alt del primo

Gald til realkreditinstitutter... 6.994.055 401.202 5.036.768

Banklan........coceeveniininenennnne. 4.946.883 1.126.429 450.000
Feriepengeindefrysning.......... 330.123 0 0
Leasingforpligtelser.............. 5.818.001 843.287 762.514

18.089.062 2.370.918 6.249.282

7.395.272 399.792
6.054.322 1.051.237

0 0
6.166.152  1.412.050

19.615.746 2.863.079
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NOTER

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Huslejeforpligtelser

Der er i koncernen har indgaet huslejeforpligtelser mellem koncernforbundne selskaber. Pa
balancedagen udger forpligtelsen 10,5 mio. kr. i uopsigelighedsperioden, som lgber frem til
udgangen af 2026.

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.232 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Moderselskabet og de avrige selskaber har givet selvskyldnerkaution for koncernens samlede
mellemvarende med Jutlander Bank.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 6.994 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019 udger i alt 16.202 tkr.

Koncernen har til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut stillet virksomhedspant pa
i alt 18.000 tkr. samt 3.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter goodwill, varebeholdninger,
tilgodehavender fra salg samt visse materielle anlaegsaktiver. Den samlede regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen af de pantsatte aktiver udger 27.326 tkr.

Koncernen har herudover til sikkerhed for bankmellemvarende givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019 udger i alt 16.202 tkr.

Koncernen har endvidere deponeret ejerpantebreve pa i alt 1.000 tkr. og 500 tkr. til
sikkerhed for engagement med pengeinstitut, der giver pant i visse materielle anlasgsaktiver.

Naertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter falgende:

Betydelig indflydelse
BHE 2018 Holding ApS (CVR-nr. 40 24 85 36) og Rindbaek Holding ApS (CVR-nr. 40 24 85 28).

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder
samt selskabernes direktion.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfart pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Seritronic Holding ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra overgang fra
regnskabsklasse B til regnskabsklasse C som fglge af koncernregnskabspligt.

Andring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation

Der er i koncernen foretaget en andring af regnskabspraksis i en af dattervirksomhederne, hvor den
indregnede ejendom er andret til indregning efter kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
mod tidligere dagsvaerdi.

Arsagen til praksisaendringen er, at det er ledelsens gnske at indregne ejendommen til kostpris, da den
anvendes som domicilejendom for koncernens gvrige selskaber.

Sammenligningstal vedrgrende praksisaendringerne er tilrettet for sidste ar. Praksisaendringerne pa
sammenligningstallene er indregnet direkte pa egenkapitalen primo, jf. egenkapitalnoten.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen for 2018 udger en reducering af arets resultat for skat
med 139 tkr. og arets resultat efter skat med 109 tkr. som fglge af indregnede afskrivninger.
Balancesummen ultimo formindskes med 958 tkr., som kan henfares til grunde og bygninger.

For 2019 er arets resultat for skat pavirket med -139 tkr. og efter skat med -109 tkr., mens
balancesummen primo er formindsket med 958 tkr, og egenkapitalen pr. 1. januar 2019 er formindsket
med 787 tkr. Den udskudte skat primo er, som fglge af praksisaendringen, aendret med -211 tkr.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Seritronic Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
Seritronic Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlaegningen anses for sket pa anskaffelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 30ar 0-95%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ceevueeeireiinneereenineeeeenreeereesnnnneeenns 5-10 ar 0-50%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-5ar 0-50%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



