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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet 0g godkendt arsrapporten for regnskabsaret fra selska-
bets stiftelse 12. juni - 31. december 2015 for de Linde Holding A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabséret fra selska-
bets stiftelse 12. juni - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 3. maj 2016
Direktion:

Kidug’Bentlix Poulsen

Bestyrelse:

. ISt

Mogens de'Linde Klalis Bendix Poulsen Mikkel de Linde
formand
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i de Linde Holding A/S
Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for de Linde Holding A/S for regnskabsaret fra sel-
skabets stiftelse 12. juni - 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapital-
opgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pen-

gestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaeg-
ger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet
er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder en vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendigheder-
ne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabsaret fra selskabets
stiftelse 12. juni - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af koncemregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Aarhus, den 3. maj 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

om B. Lassen

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

de Linde Holding A/S
Arsrapport 2015

2015 1

K. 7 mdr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 292.947
Resultat af primeer drift 111.318
Resultat af finansielle poster -952
IArets resultat 93.561
IAnleegsaktiver 2.094.914
Omsaetningsaktiver 166.657
IAktiver i alt (balancesum) 2.261.571
Egenkapital 1.029.573
Hensatte forpligtelser 258.663
Langfristede gaeldsforpligtelser 828.128
Pengestremme fra driftsaktiviteten -91.688
Pengestremme til investeringsaktiviteten 10.732
Heraf til investering i materielle anlaegsaktiver -227.098
Pengestremme fra finansieringsaktiviteten 111.741
Pengestrem i alt 30.785
Nogletal i %

verskudsgrad 38,0%
lAfkastningsgrad 49%
Soliditetsgrad 45,5%
|Gennemsnitliqt antal fuldtidshbeskaeftigede 30—|
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens formal er at eje, udieje, administrere og udvikle fast ejendom samt hermed beslagtet virk-
somhed.

Moderselskabets formal er at eje kapitalandele samt anden efter bestyrelsens sken hermed beslaegtet
virksomhed.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens omsaetning i 2015 udger 292.947.410 kr. mod 22.195.078 kr. sidste ar. Resultatopge-
relsen for 2015 udviser et overskud pa 93.561.382 og koncernen og modervirksomhedens balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa 1.029.572.785 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer i det kommende regnskabsar et driftsresultat pa linje med dette ar.
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Koncern- og arsregnskab 12. juni - 31. december 2015

Resultatopgerelse

Madervirk-
Koncern somhed

Note  kr. 2015 2014

Nettoomsaetning 292.947.410 0

Vareforbrug -182.089.134 0

Andre eksterne omkostninger -4.725.919 -6.250

Bruttoresultat 106.132.357 -6.250

2 Personaleomkostninger -8.098.486 0

Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -564.564 0

3 Andre driftsomkostninger -20.000 0]

Resultat af drift fer dagsveerdireguleringer 97.449.307 -6.250

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 8.159.382 0
Dagsveerdiregulering af gzeld vedrgrende investeringsejen-

domme 5.709.323 0

Resultat af primaer drift 111.318.012 -6.250

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 93.566.163

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 11.187.896 0

4 Finansielle indtaegter 11.631.068 0

5 Finansielle omkostninger -12.583.546 0

Resultat fer skat 121.553.430 93.559.913

6 Skat af arets resultat -27.992.048 1.469

Arets resultat 93.561.382 93.561.382

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 93.566.163
Overfert resultat -4.781

93.561.382



Koncern- og arsregnskab 12. juni - 31. december 2015

Balance

Note

10

kr,

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Koncern

de Linde Holding A/S

Arsrapport 2015

Moder-
virksomhed

2015

2015,

1.953.982.274
2.544.847
32.300.000

1.988.827.121

O|O0O0O0O

0 1.029.577.566
93.067.789 0
0 0
13.019.378 0
106.087.167 1.029.577.566

2.094.914.288

1.029.577.566

1.730.201 0
1.730.201 0
7.584.038 0]
902.403 6]

0 1.469
14.445.027 0]
165.802 0]
23.097.270 1.469
141.829.092 0]
166.656.563 1.469

2.261.570.851

1.029.579.035
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Koncern- og arsregnskab 12. juni - 31. december 2015

Balance
Moder
Koncern virksomhed

Note kr. 2015 2015
PASSIVER
Egenkapital

11 Selskabskapital 500.000 500.000

Overkurs ved emission 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 9.770.888 93.918.566
Overfert resultat 1.019.301.897 935.154.219

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser

1.029.572.785

1.029.572.785

12 Udskudt skat 258.662.800
Hensatte forpligtelser i alt 258.662.800
Geeldsforpligtelser

13 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 828.128.073 0

828.128.073 0]

Kortfristede gaeldsforpligtelser

13 Kortfristet del af langfristede geaeldsforpligtelser 5.998.844 0]
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 12.109.132 6.250
Skyldig selskabsskat 26.538.835 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 36.197.704 0
Deposita 33.272.910 0
Anden geeld 31.089.768 0

145.207.193 6.250
Geeldsforpligtelser i alt 973.335.266 6.250
PASSIVER | ALT 2.261.570.851 1.029.579.03
1 Anvendt regnskabspraksis

14 Sikkerhedsstillelser

15 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

16 Eventualaktiver

17 Neertstdende parter
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Koncern- og arsregnskab 12. juni - 31. december 2015

Egenkapitalopggrelse

Kr.

Egenkapital
12. juni 2015

Arets resultat

Overfart fra overkurs ved
emission

Andre veerdireguleringer af
egenkapital

Egenkapital
12. juni 2015

Kr.

Egenkapital
12. juni 2015

Arets resultat

Overfart fra overkurs ved
emission

Andre veerdireguleringer af
egenkapital

Egenkapital
12. juni 2015

Koncern

de Linde Holding A/S

Reserve for

nettoopskriv-
Overkurs ved ning efter in- Overfart

Selskabskapital emission dre veerdi resultat lalt
500.000 935.159.000 0 0 935.659.000

0 0 8.194.485 85.366.897 93.561.382

0 -935.159.000 0 935.159.000 0

0 0 1.576.403 -1.224.000 352.403

500.000 0 9.770.988 1.019.301.897 1.029.572.785

Modervirksomhed

Reserve for

nettoopskriv-
Overkurs ved ning efter in- Overfart

Selskabskapital emission dre veerdi resultat lalt
500.000 935.159.000 0 0 935.659.000

0 0 93.566.163 -4.781 93.561.382

0 -935.159.000 0 935.159.000 0

0 0 352.403 0 352.403

500.000 0 93.918.566 935.154.219 1.029.572.785

Arsrapport 2015
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Koncern- og arsregnskab 12. juni- 31. december 2015

Pengestremsopgerelse

Note

18

19

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift fer aendring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestrem fra primeer drift
Renteindtagter, betalt
Renteomkostninger, betalt
Betalt selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlazgsaktiver
Keb af finansielle anlazgsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Provenu ved optagelse af geeld til realkreditinstitutter
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider12. juni

Likvider 31. december

de Linde Holding A/S

Koncern

2015
(7 mdr.)

93.561.382

-114.744.999

-21.183.617

-68.659.538

-89.843.155
11.631.068
-12.583.546
-892.000

-91.687.633
-227.098.304

269.445.442
-31.615.280

10.731.858

125.179.857
-13.439.231

111.740.626

30.784.851

111.044.241

141.829.092

Arsrapport 2015
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Koncern- og arsregnskab 12. juni - 31. december 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for de Linde Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for mellemstore klasse C-virksomheder.

Indevaerende arsrapport er selskabets forste arsrapport.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden de Linde Holding A/S og virksomheder, hvori modervirksomheden
har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at foreligge, nar modervirksomheden direkte eller in-
direkte besidder mere end halvdelen af stemmerettighederne. Bestemmende indflydelse kan tillige foreligge via aftale
eller vedtaegter, eller fordi modervirksomheden pa anden made har eller faktisk udever bestemmende indflydelse i dat-
tervirksomheden.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktuelt kan udnyttes eller konverteres medtages ved
vurderingen af om bestemmende indflydelse foreligger.

De konsoliderede virksomheders regnskaber udarbejdes efter den samme regnskabspraksis, som er benyttet i moder-
virksomheden. Koncemregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber i de konsoliderede virksomheder ved
sammenlaegning af regnskabsposter med ensartet indhold. Koncerninterne indteegter, omkostninger, avancer, tab,
ejerandele, udbytter og mellemvaerender elimineres. Kapitalandele i konsoliderede virksomheder udlignes med den for-
holdsmzessige andel af den konsoliderede virksomheds dagsveerdi af aktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede og solgte dattervirksomheder medtages i koncernresultatopgerelsen for den periode, hvor bestemmende
indflydelse foreligger. Sammenligningstallene korrigeres ikke for nyerhvervede eller frasolgte virksomheder.

Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Anskaffelsessummen opgeres til nutidsvaerdien af det
aftalte vederlag med tillaeg af direkte henferbare omkostninger. Betingede betalinger indregnes med det beleb, der for-
ventes betalt. Identificerbare aktiver og forpligtelser i de overtagne virksomheder indregnes til dagsvaerdien pa anskaf-
felsestidspunktet. | opgerelsen indregnes omstruktureringshensaettelser relateret til den overtagne virksomhed, sa-
fremt omstruktureringen er besluttet pa overtagelsestidspunktet. Der tages hensyn til skaffeeffekten af de foretagne
omvurderinger af aktiver og forpligtelser. En resterende forskel mellem kostprisen og koncernens andel af dagsveerdien
af de identificerbare aktiver og forpligtelser indregnes som goodwill eller negativ goodwill.

Virksomheder, hvor koncernen har betydelig indflydelse anses som associerede virksomheder. Betydelig indflydelse an-
tages at foreligge nar koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden méade har eller faktisk udaver betydelig indflydelse. Associerede virksomheder indregnes i koncernregnskabet til
indre veerdi.

Investeringsejendomme og gaeld vedrerende investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris. Efterfelgende males investeringsejendomme til dags-
vaerdi og arets veerdiregulering indregnes i resultatopgerelsen under posten dagsvaerdiregulering af investe-
ringsejendomme. Dagsvaerdien opgeres pa baggrund af de forventede fremtidige pengestremme for investerings-
ejendommen. Gaeld vedrerende investeringsejendomme indregnes ligeledes til dagsvaerdi med indregning af veerdire-
guleringen i resultatopgerelsen under posten dagsveerdiregulering af geeld vedrerende investeringsejendomme.

12
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Koncern- og arsregnskab 12. juni - 31. december 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter indtaegter ved udlejning samt salg af ejendomme og indregnes i resultatopgerelsen, hvis
indtaegten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomszetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.
Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomszaetningen.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivite-
ter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver (ekskl. investeringsejendomme).

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger ved salg og udlgjning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt i
arets leb, herunder omkostninger til reklame, administration, regnskabsmaessig assistance og revision mv.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social sik-
ring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives linezert over den for-
ventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-54r

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede virksomheder
efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervaerdier pa er-
hvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret. Finan-
sielle poster omfatter renteindtaegter og _omkostninger samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

13
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Koncern- og arsregnskab 12. juni - 31. december 2015

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksom-
heder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-
skabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksom-
heder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt un-
derskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszattelse af eget skat-
temaessigt overskud,

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt skat - herunder
som felge af aendring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter an-
skaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaes-
sige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen
under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved ferste indregning til kostpris og efterfal-
gende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehaven-
der, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien,

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afvikle-
de virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved kab af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytil-
kebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat
forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsveerdien opgeres til kursveerdien pa balancedagen, safremt
vaerdipapirerne er barsnoterede, og en veerdi beregnet ved hjeelp af almindeligt anerkendte veerdiansaettelsesprincip-
per, safremt vaerdipapirerne ikke er bersnoterede.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indi-
kationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er indikationer pa vaerdiforringel-
se, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhaengige
pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hgjeste veerdi af kapitalveerdien og net-
tosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe
af aktiver fordeles saledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de evrige aktiver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives
til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdigge-
relsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at-effektuere salget, og fastszettes under hensyntagen til om-
seettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pa, at et
tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at
et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt niveau, vurderes pa
portefaljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa debitorernes hjemsted
og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for
portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nutidsvaerdien af
de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-
ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende efterfalgende
regnskabsar.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres til kursvaerdien pa balancedagen, safremt
veerdipapirerne er barsnoterede, og en veerdi beregnet ved hjeelp af almindeligt anerkendte vaerdiansaettelsesprincip-
per, safremt veerdipapirerne ikke er bersnoterede.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til likvide behold-
ninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og as-
socierede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller
endring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligti-
ge indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedre-
rende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige
forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. | de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatnings-
regler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaelden-
de, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som felge af z2endringer i skattesat-
ser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haeftelsen for dattervirksomhedernes selskabsskatter
overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskatningsbidrag. Skyldige eller tilgo-
dehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.

Geeld til kreditinstitutter

Gaeld til kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger og males efterfelgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den effektive rente. LAneom-
kostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resultatopgerelsen over lanets lgbetid.

16



de Linde Holding A/S
Arsrapport 2015

Koncern- og arsregnskab 12. juni - 31. december 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rentebzerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiaendrin-
ger.

Nagletal
Nagletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og nggletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsaetning

Afkastningsgrad Resultat af primeer drift
Gennemsnitlige aktiver x 100

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo
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Noter

Personaleomkostninger

Moder-

Koncern virksomhed

2015 2015

7 mdr. 7 mdr.

Lenninger 7.184.727 0]

Pensioner 520.461 0]

Andre omkostninger til social sikring 83.013 0]

Andre personaleomkostninger 310.285 0]

8.098.486 6]

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 30 0
Koncern

Vederlag til koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.

Moderselskab

Vederlag til moderselskabets ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.
Andre driftsomkostninger

Koncern

Andre driftsomkostninger omfatter tab ved salg af materielle anlaegsaktiver, dog ekskl. investerings-
ejendomme.

Finansielle indtaegter

Moder-
Koncern virksomhed
2015 2015
7 mdr, 7 mdr.

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender,
der er anlasgsaktiver 9.032.956 0
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 284.052 0
Renteindtaegter i pvrigt 2.314.060 0
11.631.068 0

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i svrigt 12.583.546 0
12.583.546 0
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Koncern- og arsregnskab 12. juni - 31. december 2015

Noter

Skat af arets resultat

Moder-
Koncern virksomhed
2015 2015
7 mdr. 7 mdr.
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 20.191.920 -1.469
Arets regulering af udskudt skat 11.761.562 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -3.961.434 0
27.992.048 -1.469
Materielle anleegsaktiver
Koncern
Andre anleeg, Forudbetalinger
Investerings- driftsmateriel og for materielle an-
kr. ejendomme inventar leegsaktiver lalt
Kostpris 12. juni 2015 1.798.381.253 3.215.313 (6] 1.801.596.566
Tilgang i arets lgb 194.414.051 384.253 32.300.000 227.098.304
Afgang i arets lgb -159.933.642 -385.000 (6] -160.318.642
Kostpris 31. december 2015 1.832.861.662 3.214.566 32.300.000 1.868.376.228
Veerdireguleringer12. juni 2015 113.550.022 0 0 113.550.022
Arets opskrivning 8.159.383 0 0 8.159.383
Tilbagefarsel af opskrivning pa afheende-
de aktiver -588.793 (6] [¢] -588.793
Veerdireguleringer 31. december 2015 121.120.612 0 0 1.801.596.566
Af- og nedkrivninger 12. juni 2015 0 105.155 0 105.155
Arets afskrivninger 0 564.564 0 564.564
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 0 669.719 0 669.719
Regnskabsmaessig veerd i
31. december 2015 1.953.982.274 2.544.847 32.300.000 1.988.827.121
Afskrives over 3-5ar
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Noter

Investeringsaktiver

Koncern

Opgerelse af dagsveerdi

Forudsaetninger for maling af investeringsejendomme er opfert nedenfor:

Vaesentlige forudsaetninger for den opgjorte dagsveerdi

Arsrapport 2015

Dagsveerdi
Beliggenhed Anvendelse Afkastsats t.kr.
Arhus C Kontor/butik/andet 4,75-6,00 586.650
Arhus C Boliger 4,00 195.500
Arhus vV Kontor/butik/andet 6,00-8,00 177.100
Arhus N Kontor/andet 5,00 246.900
Kabenhavn K Kontor/andet 5,00 207.700
Kgbenhavn S Andet 6,50 21.500
Kebenhavn S Boliger 5,75 87.100
Kebenhavn S Kontor/butik/andet 6,75 143.500
Kebenhavn S Byggeretter 4.000 kr./m2 30.000
Ebeltoft Ferieboliger 9.961-17.586 kr./m2 98.158
Hornslet Bolig/lager/andet 447-4.387 kr./m2 19.933
Brendby Kontor 73.700
@vrige investeringsejendomme 66.241
| alt 1.953.982
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Noter

Finansielle anlaegsaktiver

Koncern

Kapitalandele i
associerede virk-

Andre vardipapi-

rer og kapitalan- Ander tilgodeha-

kr. somheder dele vender lalt
Kostpris 12. juni 2015 29.336.001 22.345.800 13.019.378 64.701.179
Tilgang i arets lab 183.855 31.431.245 0 31.615.100
Overfersel fra andre poster 53.777.045 -53.777.045 0 0
Kostpris 31. december 2015 83.296.901 0 13.019.378 96.316.279
Veerdireguleringer12. juni 2015 -5.729.421 -6.296.946 0 -12.026.367
Andel af arets resultat 11,187,896 0 0 11.187.896
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele 1.576.403 0 0 1.576.403
Arets opskrivninger 0 9.032.956 0 9.032.956
Overforsel 2.736.010 -2.736.010 0] 0
Verdireguleringer 31. december 2015 9.770.888 0 0 9.770.888
Regnskabsmaessig vaerd i
31. december 2015 93.067.789 0 13.019.378 106.087.167
Moder-
virksomhed
Kapitalandele i
tilknyttede virk-
kr. somheder
Kostpris 12. juni 2015 935.659.000
Kostpris 31. december 2015 935.659.000
Veardireguleringer 12. juni 2015 0
Andel af arets resultat 93.566.163
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele 352.403
Veerdireguleringer 31. december 2015 93.918.566
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 1.029.577.566
kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder
Byggeselskabet Mogens de Linde A/S Arhus 100,00% 940.673.899  50.079.592
Driftsselskabet af 28. december
2001 A/S Arhus 100,00 % 88.903.667 120.044.017
Tagbolig A/S Arhus 100,00 % -23.277.349 3.174.209
Newco 2 A/S Arhus 100,00 % 3.029.362 47.500.774
Komplementarselskabet @er Mariti-
me Badeland ApS Arhus 100,00 % 238.494 13.748
Komplementarselskabet @er Mariti-
me Havn ApS Arhus 100,00 % 244.199 13.666
Jenagade 22 ApS Arhus 100,00 % 29.388.430 4.756.776
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

de Linde Holding A/S
Arsrapport 2015

Egenkapital Resultat

Ejeran-
kr. Retsform Hjemsted del
Associerede virksomheder
Norisol A/S Slagelse 32,92%
Newco af 11. februar 2004 A/S Arhus 33,33 %
Havnekanten A/S Arhus 42,50%
NewCap Holding A/S Kebenhavn 20,31%

Periodeafgraensningsposter

Koncern

59.977.000 -10.566.000
332.680 -28.288
492.195 -19.009

361.800.000 2.454.000

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der farst vedrarer efterfelgende

ar.

kr.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 499.823.stk. a nom. 1,00 kr.
B-aktier, 177 stk. A nom. 1,00 kr.

Udskudt skat

Udskudt skat vedrgrer:

kr.

Materielle anlaegsaktiver
Geeldsforpligtelser

Koncern

Moder-
virksomhed

2015

499.823
177

500.000

Moder-
Koncern virksomhed

2015 2015

-258.141.197 0
-521.603 0

-258.662.800 0

Koncernen har herudover skattemaessige underskud, der ikke er indregnet i arsregnskabet. Der henvises

desuden til note 16 vedrerende eventualaktiver.
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Noter

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncern
kr. Gaeldialt 31/12 Restgaeld
2015 Afdrag naeste ar Langfristet andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 834.126.917 5.898.844 828.128.073 695.734.000
834.126.917 5.998.844 828.128.073 695.734.000

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 749 mio. kr., er der afgivet pant i grundet og bygninger,
hvis regnskabsmeaessige veerdi pr. 31. december 2015 udger 1.819 mio. kr,

Likvider pa 3.204 t.kr. er pantsat. Herudover er 1.742 t.kr. opfert pa deponeringskonti.
Byggeselskab Mogens de Linde A/S har stillet selvskyldnerkaution for kancernselskab pa 80.750 t.kr.

Driftsselskabet af 28. december 2001 A/S har stillet ulimiterede selvskyldnerkautioner for et koncern-
selskabs mellemvaerender med kreditinstitutter.

Koncernens aktier i Havnekanten A/S er stillet til sikkerhed for mellemvaerende med Danske Bank.

Driftsselskabet af 28. december 2001 A/S har stillet tilbagetraedelseserklzering for Havnekanten A/S
med 12.750 t.kr,

Modervirksomhed

Til sikkerhed for datterselskabers gaeld overfor kreditinstitutter har moderselskabet stillet ulimiterede
selvskyldnerkautioner.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser i avrigt:

Moder-

Koncern virksomhed

Kkr. 2015 2015
Leje- og leasingforpligtelser 76.000 0

Modervirksomhed

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med svrige danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabs-
skatter fra og med indkomstaret 2013 og kildeskatter, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere
i sambeskatningskredsen.

Eventualaktiver

Koncern

Koncernen har skattemaessige underskud til fremfersel pa 18.475 t.kr. Den nominelle vaerdi heraf udger
22 % i alt 4.065 t.kr. Belgbet er ikke indregnet i balancen som felge af usikkerheden om anvendelse af
de skattemaessige underskud.
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Noter

Neertstédende parter

Koncern

de Linde Holding A/S’ naertstaende parter omfatter felgende:

Moderselskab

Bestemmende indflydelse

Neertstaende part Bopael/Hjemsted

Grundlag for
bestemmende indflydelse

Aktionzer Mogens de Linde

Ejerforhold

Kapitalbesiddelse

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-

mum 5 % af aktiekapitalen:

Neertstaende part Bopael/Hjemsted
Mogens de Linde Hornslet
Mikkel de Linde Kebenhavn
Oscar de Linde Hornslet
Kristoffer de Linde Arhus

Lisa de Linde Kgbenhavn
Sidsel de Linde Arhus

Reguleringer

kr.

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhaendelse af anlaegsaktiver
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Dagsveerdiregulering investeringsejendomme

@vrige reguleringer

19 Andring i arbejdskapital

Dagsveaerdiregulering investeringsejendomme
@vrige reguleringer

20 Likvider, ultimo

Likvide beholdninger ifelge balancen

Koncern
2015

564.564
-109.146.803
-11.187.896
-11.631.068
12.583.546
27.992.048
-13.279.909
-10.639.481

-114.744.999

-9.301.666
-59.357.872

-68.659.538

141.820.092
141.820.092
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