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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2020 -
30.09.2021 for TMRB A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2020 -

30.09.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 30.03.2022
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i TMRB A/S

Konklusion med forbehold

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for TMRB A/S for regnskabsaret 01.10.2020 - 30.09.2021, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra indvirkningerne af de
forhold, der er beskrevet i "Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.10.2020 - 30.09.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Kapitalandele i kapitalinteresser er malt til 4.931 t.kr. i balancen. | kapitalinteressen har ledelsen indregnet et
grundstykke til dagsveerdi. Det er vores vurdering, at grundstykket er vaerdiansat for hgjt i kapitalinteressen, og
at kapitalandele i kapitalinteresser som folge heraf er vaerdiansat ca. 1.000 t.kr. for hgjt, endvidere er
vurderingen baseret pa lokalplan, som farst er endeligt vedtaget efter balancedagen. Kapitalandele i
kapitalinteresser er, som fglge af ovenstdende, efter vores opfattelse vaerdiansat 3.821 t.kr. for haijt.
Skatteeffekten heraf udger 0 t.kr. Egenkapitalen og arets resultat er séledes overvurderet med 3.821 t.kr.

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Vaesentlig usikkerhed vedrarende fortsat drift

Vi ggr opmaerksom pa note 1 i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at selskabet er afhaengig af en gget
traekningsret i lebet af regnskabsaret 2021/22, for at selskabet kan betale sine forpligtelser i takt med, at disse
forfalder til betaling. Ledelsen har ved regnskabsaflaeggelsen forudsat, at en gget traekningsret opnas, og har
derfor aflagt arsregnskabet under forudsatning af selskabets fortsatte drift. Som anfert i note 1 indikerer dette,
at der er en vaesentlig usikkerhed, som kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften.
Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
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eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 30.03.2022
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar | at drive entreprengrvirksomhed. Opgaverne udfgres i total-, hoved- og
fagentrepriser, og omfatter nybyggeri, ombygnings- og renoveringsopgaver.

Beskrivelse af vaesentlige andringer i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 10.069 t.kr. mod 17.618 t.kr. ret for. Resultat efter skat udger 528 t.kr. mod 867
t.kr. aret fer. Arets resultat er positivt pavirket af indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser, 3.821 t.kr., som
folge af opskrivning af ejendom i underliggende selskab.

Ledelsen finder resultatet for 2020/21 ikke tilfredsstillende.

TMRB har i arets lgb skulle tage hensyn til corona-krisen og felgevirkningerne heraf. Ledelsens primare hensyn
under corona-krisen har veeret medarbejdere og ansatte pa byggepladserne, hvor alle retningslinjer har vaeret
overholdt. Det har haft en naturlig negativ effekt pa arets resultat.

TMRB oplevede i 1. halvar flere udskudte byggestarter, hvilket desvaerre har medvirket til en lavere toplinje og
bundlinje. Der har i flere tilfaelde vaeret tale om flere maneders forskydninger. Denne stilstand blev dog afledt af
stigning i produktionen samt flere ordreindgange af sterre og mindre volumen, der dog ikke var tilstraekkeligt for
at indhente de udskudte projekter.

Ledelsen har i arets lgb erhvervet kapitalandele i underliggende selskab, hvis formal er projektudvikling med
henblik pa efterfelgende udlejning. Investeringsejendommene i det underliggende selskab males til dagsveerdi
pr. balancedagen, og kapitalandelene i kapitalinteresser i TMRB males efter indre vaerdis metode, hvorved
dagsveerdiregulering af eiendommene afspejles i regnskabet for TMRB.

Med henvisning til afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold” i revisors erkleering, tager ledelsen dette til
efterretning. Det er ledelsens opfattelse, at investeringsejendommene i underliggende selskab er veerdiansat til
dagsveerdien pr. 30.09, der stemmer overens med markedsprisen, og tager hgjde for den udarbejdede,
behandlede og den af kommunen godkendte lokalplan. Lokalplanen er fgrst sendt i hgring efter balancedagen,
ligesom endelig godkendelse af lokalplanen som felge heraf ogsa ferst foreligger efter balancedagen.
Investeringsejendommene er vaerdiansat pa grundlag af tilvejebragt dokumentation og et sammenligneligt
udbudt projekt, herunder i forhold til m2-pris i omradet.

Med henvisning til omtale af "Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift” i revisors erklaering, har ledelsen
igangsat flere tiltag, herunder yderligere omkostningstilpasning. Samlet set vil dette pavirke selskabets
likviditetsbehov positivt. TMRBs ledelse er Igbende i dialog med dets finansielle samarbejdspartnere i forhold til
selskabets likviditetsbehov. Det er ledelsens opfattelse, at de igangsatte tiltag vil bidrage positivt i regnskabsaret
2021/22, hvorved der vil veere tilstraekkelig likviditet til at TMRB kan indfri sine forpligtelser i takt med, at disse
forfalder til betaling.

TMRB har i arets lgb reduceret personaleomkostninger med 2,3 mio. kr., og samtidig har ledelsens fokus pa
omkostningstilpasning medfert en reduktion i kapacitetsomkostninger pa 273 t.kr.

Arets resultat er desvaerre pavirket af enkeltstaende tilfaelde med en afledt negativ resultateffekt.
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Der henvises i gvrigt til note 1 i regnskabet for omtale af forhold vedrgrende going concern.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2020/21

2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 10.068.925 17.617.872
Personaleomkostninger 2 (12.751.329) (15.017.316)
Af- og nedskrivninger (316.952) (420.431)
Driftsresultat (2.999.356) 2.180.125
Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser 3.820.655 0
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 5.547 5.143
Andre finansielle indteegter 852 9.302
Andre finansielle omkostninger (1.204.482) (1.055.673)
Resultat for skat (376.784) 1.138.897
Skat af arets resultat 3 905.000 (271.774)
Arets resultat 528.216 867.123
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 528.216 867.123
Resultatdisponering 528.216 867.123
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Balance pr. 30.09.2021
Aktiver
2020/21 2019/20

Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 766.166 1.009.391
Indretning af lejede lokaler 506.216 579.943
Materielle aktiver 4 1.272.382 1.589.334
Kapitalandele i kapitalinteresser 4.930.655
Finansielle aktiver 5 4.930.655
Anlaegsaktiver 6.203.037 1.589.334
Ravarer og hjelpematerialer 1.548.213 2.128.931
Varebeholdninger 1.548.213 2.128.931
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.526.487 9.140.942
Igangveerende arbejder for fremmed regning 6 16.082.160 18.642.833
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 389.823 678.857
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 166.667 0
Andre tilgodehavender 75.438 298.494
Periodeafgraensningsposter 312.677 383.428
Tilgodehavender 31.553.252 29.144.554
Likvide beholdninger 94.938 88.378
Omsaetningsaktiver 33.196.403 31.361.863
Aktiver 39.399.440 32.951.197
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Passiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 400.000 400.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 3.820.655 0
Overfort overskud eller underskud 1.804.605 5.097.044
Egenkapital 6.025.260 5.497.044
Udskudt skat 409.195 1.314.195
Andre hensatte forpligtelser 555.000 30.000
Hensatte forpligtelser 964.195 1.344.195
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 1.558.366 2.196.475
Anden geld 1.108.829 1.102.124
Langfristede geeldsforpligtelser 7 2.667.195 3.298.599
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 7 639.187 580.353
Bankgeeld 5.852 696.419
Igangveerende arbejder for fremmed regning 6 7.568 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 21.886.780 18.549.899
Skyldig skat 319.774 319.774
Anden geld 6.883.629 2.664.914
Kortfristede gaeldsforpligtelser 29.742.790 22.811.359
Gealdsforpligtelser 32.409.985 26.109.958
Passiver 39.399.440 32.951.197
Going concern 1
Eventualforpligtelser 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopgoerelse for 2020/21

Reserve for
nettoopskriv-

12

ning efter Overfort

Virksomheds- indre vaerdis overskud eller
kapital metode underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 400.000 0 5.097.044 5.497.044
Arets resultat 0 3.820.655 (3.292.439) 528.216
Egenkapital ultimo 400.000 3.820.655 1.804.605 6.025.260
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Noter

1 Going concern

Selskabet har | regnskabsaret 2020/21 realiseret et underskud pa 4.197 t.kr. for skat og indtaegter af
kapitalandele i kapitalinteresser. Selskabets budget for regnskabsaret 2021/22 udviser et forventet positivt
resultat for skat pa 2.162 t.kr. Budgettet udviser herudover et likviditetsbehov pa mellem 8,6 mio. kr. til 9,1 mio.
kr., hvilket i lgbet af regnskabsaret 2021/22 overstiger den nuvaerende traekningsret i banken, med mere end
1.000 t.kr.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at selskabet lykkes med at gere driften rentabel som anfert i budgettet og
at der opnas en periodevis gget treekningsret i lgbet af regnskabsaret 2021/22, for at selskabet kan betale sine
forpligtelser i takt med, at disse forfalder til betaling. En gget traekningsret afhaenger af forhandlinger med
banken, som pabegyndes efter arsregnskabet for regnskabsaret 2020/21 er afsluttet.

Ledelsen har ved regnskabsafleeggelsen forudsat, at en tilstraekkelig traekningsret opnas, og har derfor aflagt
arsregnskabet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift.

2 Personaleomkostninger

2020/21 2019/20

kr. kr.

Gager og lgnninger 10.838.636 12.418.010
Pensioner 1.383.628 1.810.744
Andre omkostninger til social sikring 320.995 480.672
Andre personaleomkostninger 208.070 307.890

12.751.329 15.017.316

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 28 36

3 Skat af arets resultat

2020/21 2019/20

kr. kr.

Aktuel skat 0 319.774
/Andring af udskudt skat (905.000) (48.000)

(905.000) 271.774
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4 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

14

Indretning af

oginventar lejede lokaler

kr. kr.

Kostpris primo 2.332.835 737.276
Afgange (184.016) 0
Kostpris ultimo 2.148.819 737.276
Af- og nedskrivninger primo (1.323.444) (157.333)
Arets afskrivninger (243.225) (73.727)
Tilbagefersel ved afgange 184.016 0
Af- og nedskrivninger ultimo (1.382.653) (231.060)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 766.166 506.216

5 Finansielle aktiver

Kapitalandele i

kapital-

interesser

kr.

Tilgange 1.110.000
Kostpris ultimo 1.110.000
Andel af arets resultat 3.820.655
Opskrivninger ultimo 3.820.655
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.930.655

Med henvisning til omtale i ledelsesberetningen, males kapitalandele i kapitalinteresser efter indre vaerdis
metode, hvilket afspejler veerdien af den opgjorte dagsvaerdi af investeringsejendommene i underliggende
selskab pr. 30.09.21. Det er ledelsens opfattelse, at investeringsejendommene er medtaget til en vaerdi pr.
30.09.21, der afspejler markedsniveauet, og veerdien af den udarbejdede og den af kommunen godkendte
lokalplan for omradet. Lokalplanen er ferst sendt i hering efter balancedagen, ligesom endelig godkendelse af

lokalplanen som fglge heraf ogsa ferst foreligger efter balancedagen.

Ejerandel

Kapitalandele i kapitalinteresser Retsform %

Duedalen Holding ApS Vissenbjerg ApS 33,33
6 Igangvaerende arbejder for fremmed regning

2020/21 2019/20

kr. kr.

Igangveerende arbejder for fremmed regning 94.340.085 110.563.678

Foretagne acontofaktureringer (78.265.493) (91.920.845)

Overfort til forpligtelser 7.568 0

16.082.160 18.642.833
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7 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald

for 12 for 12 efter 12

maneder maneder maneder

2020/21 2019/20 2020/21

kr. kr. kr.

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 639.187 580.353 1.558.366
Anden geeld 0 0 1.108.829
639.187 580.353 2.667.195

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder O t.kr. til betaling senere end 5 ar fra balancedagen.

8 Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med RH-Gruppen ApS som administrationsselskab. Selskabet hafter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for HR-E Ejendomme ApS bankgaeld, der pr. 30.09.2021 udger 95 t.kr.

Selskabet har indgdet leasingaftaler med en restleasingforpligtelse pa 1.731 t.kr. Selskabet har indgaet lejeaftale
med et opsigelsesvarsel pa 6 maneder. Den arlige husleje udger 367 t.kr.

Der er en verserende sag over afsluttet projekt, som udviser en mulig forpligtelse pa ca. 750 t.kr. inkl.
sagsomkostninger. Ledelsen forventer ikke tab pa sagen, ud over det allerede indregnede.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld, som pr. 30.09.2021 udger 6 t.kr. har selskabet stillet virksomhedspant pd nom. 4.250
t.kr., der giver pant i simple fordringer, varelagre samt driftsmaterielt og driftsinventar, hvis regnskabsmaessige
veerdi pr. 30.09.2021 udger 17.367 t.kr.

Til sikkerhed for mellemvaerender med garantistiller og langiver, som pr. 30.09.21 udger 2.198 t.kr. har selskabet
stillet virksomhedspant pa nom. 16.900 t.kr., der giver pant i simple fordringer, varelagre samt driftsmateriel og
driftsinventar, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30.09.2021 udger 17.367 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, a&ndring i lagre, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at
produktionen udfares, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udferte
arbejde (produktionsmetoden).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster
og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Indteegter af kapitalandele i kapitalinteresser omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
kapitalinteressers resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-15ar

Indretning af lejede lokaler 10 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
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Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-

metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser overfares i forbindelse med resultatdisponeringen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i kapitalinteresser nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaerende arbejde. Ferdiggerelsesgraden opgares pa baggrund af stader.

Hvis salgsveerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de medgaede
omkostninger eller til nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser,
afhaengigt af om nettoveerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer og tab pa
igangveerende arbejder for fremmed regning mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtzegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes til deekning af det samlede tab, der paregnes ved det pagaldende
arbejde.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



