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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har veeret at drive handel, industri og service.

Vaesentlige aendringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret veesentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2020 - 30. juni 2021 for M. A. Olesen
Holding ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesheretningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn @, den 11. januar 2022.

Direktion

Mads Andreas Olesen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejereni M. A. Olesen Holding ApS:
Konklusion

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for M. A. Olesen Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2020
- 30. juni 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udar-
bejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i afsnittet
'Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet'. Vi er uafheengige af selskabet i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende hillede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udferer hand-
linger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfe-
rer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesheretningen er veesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den 11. januar 2022
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for M. A. Olesen Holding ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at falge visse af reglerne fra regnskabs-
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Under henvisning til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortienesten indeholder arets nettoomsaetning fratrukket hertil medgaet direkte omkostninger samt fradrag
af andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning ved huslejeindteegter indregnes og periodiseret i henhold til indgaede lejekontrakter.

Direkte omkostninger omfatter ejendomsskat, forsikring, vedligeholdelse mv. der er medgaet til at opna arets
omsaetning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgarelse under acontoskat-
teordningen mv. Udbytte fra kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Selskabet fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med datterselskabet fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende

virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedragrende skattemaes-
sige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurderinger af aktivernes forventede brugstider samt
forventede scrapveerdier:

Bygninger 75 ar Forventet scrapveerdi 50%
Forventede brugstider og scrapveerdier revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes og males den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets anvendte regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi
af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, fortsat

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veerdi indregnes og males til nul kr. og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes og males det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.
Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffel-
sesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnet under anleegsaktiver males til dagsvaerdi pa balancedagen. Dagsvaerdien males til
salgsveerdien for de enkelte kapitalandele, safremt der er et aktivt marked herfor, sekundaert pa veerdiansaet-
telsesrapporter og markedsprisindikationer for de enkelte kapitalandele.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Unoterede veerdipapirer og kapitalandele indregnes og males til dagsveerdi. Dagsveerdien males til salgsveerdi
safremt der er et aktivt marked herfor sekundeert pa veerdianseettelsesrapporter for de enkelte kapitalandele.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig 0g skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse
af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat, fortsat

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsherettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere

geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af aen-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Bruttofortjeneste

Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalinteresser

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af &rets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret

Ekstraordinaert udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfart til overfart resultat

Disponeret

2020/21 2019/20
320.613 168.810
56.247 34.807
264.366 134.003
0 -40.000
-628.421 0
23.405 130.977
3.742.695 2.470.860
-4.083.345 -2.245.880
4.857 0
-4.088.202 -2.245.880
57.200 125.000
0 412.465
0 -901.367
-4.145.402 -1.881.978
-4.088.202 -2.245.880
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Note

Balance 30. juni 2021

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre (langfristede) tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver i alt

2021 2020
10.305.163 9.344.442
10.305.163 9.344.442
0 0
21.896.988 21.636.072
3.500.000 7.399.360
424.909 0
25.821.897 29.035.432
36.127.060 38.379.874
231.832 274.346
2.114.551 1.737.556
25.000 1.156.271
2.371.383 3.168.173
3.400.176 4.218.127
5.771.559 7.386.300
41.898.619 45.766.174

11
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Balance 30. juni 2021

Passiver
Note 2021 2020
Selskabskapital 50.000 50.000
Reserve for opskrivninger 0 21.593.252
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 0
Overfart resultat 35.348.023 17.900.173
Foreslaet udbytte 57.200 125.000
Egenkapital 35.455.223 39.668.425
8 Langfristet del af kreditinstitutter i gvrigt 6.024.195 5.798.430
Skyldig skat (langfristet) 4.857 0
Langfristet geeld 6.029.052 5.798.430
8 Kortfristet del af kreditinstitutter i gvrigt 50.993 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 35.748 0
Anden geeld 327.603 299.319
Kortfristet geeld 414.344 299.319
Geeld i alt 6.443.396 6.097.749
Passiver i alt 41.898.619 45.766.174

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
10  Eventualforpligtelser

11 Regnskabsmaessige skan og vurderinger

12
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Egenkapital 1. juli 2019
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2020

Egenkapital 1. juli 2019
Ekstraordingert udbytte
Udbetalt udbytte

Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2020

Egenkapital 1. juli 2020
Avrets resultat
Frigivelse af reserve

Egenkapital 30. juni 2021

Egenkapital 1. juli 2020
Udbetalt udbytte

Arets resultat
Frigivelse af reserve

Egenkapital 30. juni 2021

Egenkapitalopgarelse

Reserve for
nettoopskrivning
Selskabs- Reserve for efter indre
kapital opskrivninger veerdis metode
50.000 0 901.367
0 21.593.252 -901.367
50.000 21.593.252 0
Overfart Foreslaet Egenkapital
resultat udbytte i alt
19.782.151 0 20.733.518
0 412.465 412.465
0 -412.465 -412.465
-1.881.978 125.000 18.934.907
17.900.173 125.000 39.668.425
Reserve for
nettoopskrivning
Selskabs- Reserve for efter indre
kapital opskrivninger veerdis metode
50.000 21.593.252 0
0 0 0
0 -21.593.252 0
50.000 0 0
Overfart Foreslaet Egenkapital
resultat udbytte ialt
17.900.173 125.000 39.668.425
0 -125.000 -125.000
-4.145.402 57.200 -4.088.202
21.593.252 0 0
35.348.023 57.200 35.455.223

13
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Noter til arsregnskabet

2020/21 2019/20

Personaleomkostninger
Selskabet har i regnskabsaret ikke haft ansatte ud over direktionen.
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra kapitalandele i tilkn. virksomheder 85.014 86.904
Veerdireguleringer af andre veerdipapirer og kapitalandele 3.500.000 2.265.586
Renteomkostninger i gvrigt 157.681 118.370

3.742.695 2.470.860
Skat af arets resultat
Aktuel skat af arets resultat 4.857 0

4.857 0

Grunde og bygninger
Anskaffelsessum 1. juli 2020 9.381.314 864.244
Arets tilgang 1.016.968 8.517.070
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum 30. juni 2021 10.398.282 9.381.314
Afskrivninger 1. juli 2020 36.872 2.065
Arets afskrivninger 56.247 34.807
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang 0 0
Afskrivninger 30. juni 2021 93.119 36.872
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2021 10.305.163 9.344.442
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Noter til arsregnskabet

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum 1. juli 2020
Avrets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 30. juni 2021

Veerdireguleringer 1. juli 2020
Arets resultat

Udloddet udbytte

Tab begreenset til investering

Veerdireguleringer 30. juni 2021

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2021

Kapitalinteresser

Anskaffelsessum 1. juli 2020

Overfart fra andre veerdipapirer og kapitalandele
Avrets tilgang

Avrets afgang

Anskaffelsessum 30. juni 2021

Veerdireguleringer 1. juli 2020
Veerdireg. overfert fra andre veerdipapirer og kapitalandele
Arets veerdiregulering

Veerdireguleringer 30. juni 2021

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2021

2020/21 2019/20
40.000 40.000
0 0
0 0
40.000 40.000
-40.000 0
-45.014 -40.000
0 0
45.014 0
-40.000 -40.000
0 0
45.000 25.000
551.499 0
489.977 40.000
0 20.000
1.086.476 45.000
21.591.072 -2.180
-152.139 0
-628.421 21.593.252
20.810.512 21.591.072
21.896.988 21.636.072
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Noter til arsregnskabet

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi

Arets urealiserede

Veerdi ultimo nettoregulering
indregnet i indregnet i
bhalance resultatopgarelsen
Kapitalinteresser 21.896.988 -628.421
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.500.000 -3.500.000
2021 2020

Kreditinstitutter i gvrigt
Forfald efter 5 ar 0 0
Forfald 1-5 ar 6.024.195 5.798.430
Forfald inden 1 a&r 50.993 0
6.075.188 5.798.430

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter i gvrigt med restgeeld t.kr. 6.075 er tinglyst ejerpantebreve pa

t.kr. 6.714 i grunde og bygninger til bogfert veerdi t.kr. 10.370.

Eventualforpligtelser

Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskattede danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter

0g selskabsskatter.
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Noter til arsregnskabet

Regnskabsmaessige skan og vurderinger

| forbindelse med udarbejdelsen af arsregnskabet, har ledelsen anlagt en reekke forudseetninger samt
foretaget regnskabsmaessige skan og vurderinger, som udgar en del af grundlaget for indregning og
maling af selskabets aktiver og forpligtelser samt indtaegter og omkostninger.

Disse forudsaetninger og vurderinger er baseret pa historisk erfaring, forretningskendskab, forventninger
samt andre faktorer, som kan medfare, at de realiserede resultater vil afvige fra de anvendte skan og
vurderinger.

Det er ledelsens vurdering, at regnskabsmaessige skan og vurderinger, der kan veere seerligt vaesentlige
for regnskabsudarbejdelsen primeert vedrgrer indregning og maling af kapitalinteresser og andre
veerdipapirer og kapitalandele som males til dagsveerdi baseret pa markedsindikationer,
veerdianseettelsesrapporter mv.
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