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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2017 for Kaul Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar — 31.
december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Esbjerg, den 23. april 2018

Direktion:

Ty

Martin Kaul Hansen




Revisors erklzering om opstilling af drsrapport

Til den daglige ledelse i Kaul Holding ApS

Vi har opstillet &rsrapporten for Kaul Holding ApS for regnskabsdret 1. januar — 31. december 20 17 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespdtegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere drsrapporten i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR —
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
drsrapporten, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstzendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for
at opstille &rsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt drsrappor-
ten er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Ribe, den 23. april 2018

Revisionscentret Ribe
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 18 93 63 05

Bjarne Barsballe
registreret revisor
mnel7319



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er at vaere holdingselskab for Kaul ApS, der driver erhvervsmaessigt fiskeri, samt inve-
stering i bgrsnoterede vaerdipapirer mv.



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabs&ret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, aktieudbytte fra andre veerdipapirer
og kapitalandele, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan hen-
fgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet indgér i en sambeskatning med den helejede danske dattervirksomhed. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgdr i
acontoskatteordningen.

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder maéles til regnskabsmaessige indre veerdi, equity-metoden.

Dette indebzerer, at kapitalandele i tilknyttede virksomheder i balancen optages til den indre vaerdi og at
selskabets andel af resultatet medtages i resultatopggrelsen under posten “Indteegter af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder.”

Ikke udloddet andel af de tilknyttede virksomheders nettoresultat henlaegges til “Reserve for nettoopskriv-
ning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegédelse af forventede tab.



Anvendt regnskabspraksis

Vaerdipapirer

Andre vaerdipapirer indregnet under omszetningsaktiver maéles til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyn-
dighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambeskat-
ningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat mé&les p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge
af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pd egenkapi-
talen.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til den nominelle vaerdi.



Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december 2017

Note Dette dr Sidste dr
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 552.793 476.157
Andre eksterne omkostninger -27.374 -16.821
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER 525.419 459.336
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 24.867 0
Andre finansielle indtaegter 912.847 772.630
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 -45.572
Andre finansielle omkostninger -13.391 -4.385
RESULTAT F@R SKAT 1.449.742 1.182.009
Skat af drets resultat -198.631 -156.232
ARETS RESULTAT 1.251.111 1.025.777
Forslag til resultatdisponering:
Forslag til udbytte for regnskabsaret 105.800 103.400
Overfgrt resultat 1.145.311 922.377

Disponeret i alt 1.251:111 1.025.777




Balance pr. 31. december 2017

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVER T ALT

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer

Veerdipapirer og kapitalandele i alt
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER T ALT

AKTIVER T ALT

Note Dette dr Sidste dr
1.162.326 609.533
25.000 0
1.187.326 609.533
1.187.326 609.533
614.423 629.190
23.058 0
637.481 629.190
4.536.486 3.924.066
4,536.486 3.924.066
53.021 21.579
5.226.988 4.574.835
6.414.314 5.184.368




Balance pr. 31. december 2017

PASSIVER

EGENKAPITAL

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL I ALT

GALDSFORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat
Skyldigt sambeskatningsbidrag

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER T ALT

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER T ALT

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

Dette dr Sidste &r
50.000 50.000
6.040.087 4.894.776
105.800 103.400
6.195.887 5.048.176
3.000 3.000

0 96.808

215.427 36.384
218.427 136.192
218.427 136.192
6.414.314 5.184.368




Noter

Dette &r Sidste &r

EVENTUALFORPLIGTELSER

Koncernens selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for kildeskatter p& udbytter indenfor sam-
beskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Andre vaerdipapirer og kapitalalandele, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017
udger kr. 4.536.486 samt likvide beholdninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december
2017 udggr kr. 53.021 er stillet til sikkerhed for datterselsskabet Kaul ApS' geeld til
pengeinstitutter.
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