Helsam Holding A/S

Ronsdam 1 Ragebel, 6400 Senderborg
CVR-nr.3691 1662

WHHHWHHHHH

Arsrapport 2016/17

Godkendt pd selskabets ordinare generalforsamling, den 12. november 2017

Building a better
working world



Helsam Holding A/S
Arsrapport 2016/17

Indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Koncernoversigt
Hoved- og nagletal for koncernen
Beretning

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017
Resultatopgarelse
Balance 10
Egenkapitalopggrelse 12
Pengestreamsopgarelse 13
Noter 14

VY N W N

Ernst & Young P/S - Nerre Havnegade 43 - 6400 Senderborg - CVR-nr. 30 70 02 28



\V¥ Helsam Holding A/S

b I Arsrapport 2016/17

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Helsam Holding A/S for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2016 -
30. juni 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Senderborg, den 12. oktober 2017
Direktion:

direk

Bestyrelse:
Lot W%M/A %A‘
Povl Thue Kurt Christensen Bo Uggerhgj
formand naestformand

" Mariann Bach

n
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Helsam Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Helsam Holding A/S for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgarelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet". Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nér sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger

som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom p& oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modifice-
re vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncer-
nen og selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made sy-
nes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Senderborg, den 12. oktober 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Helsam Holding A/S
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Helsam Profil A/S




Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

Helsam Holding A/S
Arsrapport 2016/17

[tk 2016/17 2015/16 2014/15 |

Hovedtal

Bruttofortjeneste 89.048 83.797 73.322
Resultat af ordinaer primaer drift 12.077 12.776 11.642
Resultat fer skat 11.332 12.086 11.396
Arets resultat 8.794 9.452 8.771
Anlegsaktiver 63.615 63.069 34.313
Omsatningsaktiver 72.837 74.395 64.006
Aktiver i alt (balancesum) 136.452 137.464 98.319
Aktiekapital 1.214 1.214 1.214
Egenkapital 69.977 64.580 59.392
Hensatte forpligtelser 2.123 1.511 823
Langfristede geeldsforpligtelser 20.761 21.936 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 43.590 49.436 38.104
Pengestremme fra driftsaktiviteten 21.316 10.048 5.985
Pengestremme til investeringsaktiviteten -8.055 -34.386 -3.549
Investering i materielle anlaagsaktiver 5.573 -24.332 -3.120
Pengestremme fra finansieringsaktiviteten -4.503 18.357 -7.238
Pengestrem i alt 8.758 -5.981 -4.802
Neggletal

Afkastningsgrad 8,8% 10,8 % 11,8%
Likviditetsgrad 167,1% 150,5% 168,0%
Soliditetsgrad 51,3% 47,0 % 60,4 %
Egenkapitalforrentning 13,1% 152 % 15,9 %

[ Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 132 107 93 |

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Helsam Holding A/S har til formdl at eje kapitalandele i virksomheder inden for helsekostspecial-
branchen og anden virksomhed, der star i forbindelse hermed. Selskabet er moderselskab i Helsam-
koncernen, der driver virksomhed med distribution og handel med varer til helsespecialbranchen og
forretningsaktiviteter, der star i forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Helsam A/S er et 100 % ejet datterselskab. Helsam A/S er koncernens driftsselskab, hvori distributions-

og handelsvirksomheden drives.

Helsam Profil A/S er et af Helsam A/S 100 % ejet datterselskab, hvis aktiviteter fortrinsvis bestar i
finansiering af Helsam A/S.

Koncernens ordinzre resultat fer skat for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 udger 11.332 tkr. mod
12.086 tkr. i regnskabsaret 2015/16. Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Pavirkning af det eksterne miljg

Som led i selskabets miljpbevidste holdning deltager datterselskabet i Senderborg Kommunes Project
Zero program til reduktion af CO2 udledning, og har opnaet savel energibesparelser som minimering af
de miljpmaessige pavirkninger af selskabets driftsaktiviteter.

| forbindelse med gennemfert udvidelse og renovering af selskabets administrationsbygninger, er
reduktion af savel energiforbrug som miljepavirkninger i @vrigt indarbejdet i byggeriet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
virksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer, at koncernen i 2017/18 vil opna et stigende bruttoresultat og et tilfredsstillende
resultat. Resultatet vil fortsat vaere pavirket af de driftsudgifter og afskrivninger, som falger af det
investeringsprogram, som Helsam A/S' ledelse har ivaerksat med henblik pa fortsat udvikling af
koncernen og helsekostspecialbranchen.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Resultatopggrelse

Koncern Modervirksomhed
Note  kr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Bruttofortjeneste 89.048.183 83.797.380 0 0
11 Distributionsom-

kostninger -48.820.378 -44,233.150 0 0

11.2 - Administrationsomkostni
nger -28.150.720 -26.788.241 -13.625 -13.375
Resultat af primar drift 12.077.085 12.775.989 -13.625 -13.375
Andre driftsomkostninger “15:370 0 0 0

Resultat fgr finansielle

poster 12.061.715 12.775.989 -13.625 -13.375
Indtaegter af

kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder 0 0 8.704.199 8.823.897
3 Finansielle indtaegter 84.363 113.312 128.423 23.065
Finansielle omkostninger -814.537 -803.598 0 0
Resultat for skat 11.331.541 12.085.703 8.818.997 8.833.587
4 Skat af arets resultat -2.537.319 -2.633.554 -24.775 -2.136
Arets resultat 8.794.222 9.452.149 8.794.222 8.831.451
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle
anlegsaktiver

Feerdiggjorte udviklings-
projekter

Goodwill

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anleg,
driftsmateriel og
inventar

Indretning af lejede
lokaler

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Anlzgsaktiveri alt

Omsetningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede faerdigvarer
og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Veardipapirer og
kapitalandele

Andre veerdipapirer og
kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Helsam Holding A/S
Arsrapport 2016/17

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
2.938.234 4.645.885 0 0
7.348.183 6.813.334 0 0
10.286.417 11.459.219 0
43.891.125 41.972.905 0 (0]
7.858.830 8.298.069 0 0
299.800 732.784
52.049.755 51.003.758 0
0 0 61.018.389 62.597.248
1.278.869 605.772 0 0
1.278.869 605.772 61.018.389 62.597.248
63.615.041 63.068.749 61.018.389 62.597.248
43.187.625 44,.109.337
43.187.625 44,109,337 0 0
28.419.505 29.529.737 0 0
0 0 8.983.839 1.985.375
0 0 1.970.977 1.276.415
934.448 592.302 0 0
29.353.953 30.122.039 10.954.816 3.261.790
5.150 5.150 0 0
5.150 5.150 0 0
290.042 158.082 0 0
72.836.770 74.394.608 10.954.816 3.261.790
136.451.811 137.463.357 71.973.205 65.859.038

10



Koncern- og arsregnskab 1.

Balance

Note

10

iz
13
14

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskriv-
ning efter indre
veerdis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri
alt
Galdsforpligtelser
Langfristede
g&ldsforpligtelser
Geeld til banker
Kreditinstitutter i evrigt

Kortfristede
galdsforpligtelser
Kortfristet del af
langfristede
geldsforpligtelser
Geeld til banker
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat
Anden geeld
Periodeafgransningspost
er

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

juli 2016 - 30. juni 2017

Helsam Holding A/S
Arsrapport 2016/17

Koncern Maodervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
1.214.200 1.214.200 1.214.200 1.214.200
1.598.973 0 10.397.932 1.448.386
64.735.880 59.723.684 55.936.921 58.275.298
2.428.400 3.642.600 2.428.400 3.642.600
69.977.453 64.580.484 69.977.453 64.580.484
2.123.000 1.511.000 0 0
2.123.000 1.511.000 0 0
20.280.000 21.140.000 0 0
481.231 795.707 0 0
20.761.231 21.935.707 0 0
860.000 860.000 0 0
4.302.824 12.928.906 0 0
28.329.363 27.871.808 0 0
1.995.752 1.278.554 1.995.752 1.278.554
7.307.878 6.089.335 0 0
794.310 407.563 0 0
43.590.127 49.436.166 1.995.752 1.278.554
64.351.358 71.371.873 1,995,752 1.278.554
136.451.811 137.463.357 71.973.205 65.859.038

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Nzertstdende parter

11
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Egenkapitalopggrelse

Koncern
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfart Foreslaet
Note kr. Aktiekapital metode resultat udbytte I alt
Egenkapital 1. juli 2015  1.214.200 0 54.534.842 3.642.600 59.391.642
Overfort, jf. resultatdis-
ponering 0 0 5.809.549 3.642.600 9.452.149
Andre vaerdireguleringer
af egenkapital 0 0 -795.707 0 -795.707
Skat af
egenkapitaltransakti
oner 0 0 175.000 0 175.000
Udloddet udbytte 0 0 0 -3.642.600 -3.642.600
Egenkapital 1. juli 2016 1.214.200 0 59.723.684 3.642.600 64.580.484

Overfert, jf. resultatdis-

ponering 0 1.598.973 4.766.849 2.428.400 8.794.222
Andre vardireguleringer
af egenkapital 0 0 314.532 0 314,532
Skat af
egenkapitaltransakti
oner 0 0 -69.185 0 -69.185
Udloddet udbytte 0 0 0 -3.642.600 -3.642.600
Egenkapital
30. juni 2017 1.214.200 1.598.973 64.735.880 2.428.400 69.977.453
Modervirksomhed
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vardis Overfart Foreslaet
Note kr. Aktiekapital metode resultat udbytte | alt

Egenkapital 1.juli 2015  1.214.200 3.152.894 51.381.939 3.642.600 59.391.633

15 OQverfort, jf. resultatdis-
ponering 0 -1.704.508 6.893.359 3.642.600 8.831.451
Udloddet udbytte 0 0 0 -3.642.600 -3.642.600

Egenkapital 1. juli 2016 1.214.200 1.448.386 58.275.298 3.642.600 64.580.484
15 OQverfert, jf. resultatdis-

ponering 0 8.704.199 -2.338.377 2.428.400 8.794.222
Andre veerdireguleringer

af egenkapital 0 245.347 0 0 245.347
Udloddet udbytte 0 0 0 -3.642.600 -3.642.600
Egenkapital

30. juni 2017 1.214.200 10.397.932 55.936.921 2.428.400 69.977.453

12
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Pengestrgmsopggrelse

Note  kr.

Krets resultat
16 Reguleringer

Pengestromme fra primaer drift for @ndring i driftskapital
17 /ndring i driftskapital

Pengestremme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlaegsaktiver
Salg af immaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Andre langfristede tilgodehavender

Pengestromme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Provenu af langfristede galdsforpligtelser
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider 1. juli

18 Likvider 30. juni

Helsam Holding A/S

Arsrapport 2016/17

Koncern
2016/17 2015/16
8.794.222 9.452.149
10.776.432 8.953.441
19.570.654 18.405.590
3.752.695 -5.489.407
23.323.349 12.916.183
84.363 113.312
-814.537 -806.598
-1.277.303 -2.175.128
21.315.872 10.047.769
-2.263.722 -9.776.764
454,791 0
-5.573.202 -24.332.070
0 135.000
-673.097 -411.946
-8.055.230  -34.385.780
-3.642.600 -3.642.600
o] 22.000.000
-860.000 0
-4.502.600 18.357.400
8.758.042 -5.980.611
-12.770.824 -6.790.213
-4.012.782  -12.770.824

13
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Helsam Holding A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Alene @ndringer til prasentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. juli 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med &ndringer til
arsregnskabsloven. Implementeringen af &ndringsloven har i ingen belgbsmaessig effekt for resultatopge-
relsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor aflagt
efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringsloven har alene medfert nye eller &ndrede praesentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i arsregnskabet.

Preasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Helsam Holding A/S og dattervirksomheder, hvori
Helsam Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne indtag-
ter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og ureali-
serede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortjenester
ved transaktioner med associerede wrksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i virksom-
“heden. Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede fortjenester, i det omfang de ikke
er udtryk for veerdiforringelse.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indteegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gald.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejendoms-
retten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige lejekontrakter ind-
regnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrerende
operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggrelsen

Nettoomseatning

Nettoomseetningen fra salg af handelsvarer indregnes i nettoomsatningen nar overgnag af de
vaesentligste fordele og risici til kaber har fundet sted, indtaegten opgeres palideligt og betaling
forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet p3 veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsastningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsatning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter med henvis-
ning til &rsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug/omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekab og fremmed arbejde med
fradrag af rabatter samt arets forskydning i varebeholdninger til kostpriser.

Ejendomsomkostninger

| ejendomsomkostninger indregnes omkostninger vedrgrende udlejning af virksomhedens investerings-
ejendomme, herunder omkostninger til drift og vedligeholdelse af investeringsejendomme.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt persanale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvasrdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 3-5ar
Goodwill 8 ar
Bygninger 5-33 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5-9 ar

Grunde afskrives ikke.
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Helsam Holding A/S
Arsrapport 2016/17

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervardi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillzeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgdr fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedszttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og endring i udskudt
skat - herunder som falge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlagges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden.

Andre immaterielle anleegsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle rettig-
heder.

Andre immaterielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méles ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til den for-
holdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til XX kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af.den negati-
ve indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens under-
balance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares til egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige verdi overstiger
anskaffelsesvardien.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer p& vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke l&engere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsasttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende.

17



Helsam Holding A/S
Arsrapport 2016/17

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved under-
skud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indregnes
med et negativt belgb.

Foresliet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinazre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat mdregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
elendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfeel-
de, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i

udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over |&neperioden. | finansielle
forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrerer
indtaegter i efterfelgende regnskabsar.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestreamme for aret fordelt pd drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller sammensatning af virksom-
hedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rentebzeren-
de gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgasld samt kortfristede vardipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizen-
dringer.

Nggletal
Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og nagletalsoversigten anfgrte nagletal er beregnet sédledes:

Resultat af ordinaer primeer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Omsetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Noter
Koncern Modervirksomhed

kr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Afskrivninger pa immaterielle

og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pa immaterielle

anlaegsaktiver 2.981.733 2.683.910 0 0
Afskrivninger pa materielle

anlaagsaktiver 4,511.836 3.002.488

7.493.569 5.686.398

Finansielle indtegter
Renteindtaegter fra tilknyttede

virksomheder 0 0 126.284 23.065
Andre finansielle indteegter 84.363 113.312 2.139 0

84.363 113.312 128.423 23.065

Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst 1.994.504 1.770.554 24.775 2.136
Arets regulering af udskudt skat 542.815 863.000 0 0

2.537.319 2.633.554 24.775 2.136
Immaterielle anlegsaktiver
Koncern
Faerdiggjorte
udviklings-

kr. projekter Goodwill I alt
Kostpris 1. juli 2016 6.315.451 14.854.800 21.170.251
Tilgange 663.722 1.600.000 2.263.722
Afgange -454.791 0 -454,791
Kostpris 30. juni 2017 6.524.382 16.454.800 22.979.182
Af- og nedskrivninger 1. juli 2016 1.669.566 8.041.466 9.711.032
Afskrivninger 1.916.582 1.065.151 2.981.733
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 3.586.148 9.106.617 12.692.765
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017 2.938.234 7.348.183 10.286.417
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2016 - 3

Noter

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2016
Tilgange
Afgange
Overfort

Kostpris 30. juni 2017
Opskrivninger 1. juli 2016
Opskrivninger 30. juni 2017

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016
Afskrivninger

Tilbagefersel af akkumulerede af- og nedskrivninger

pa afhandede aktiver
Overfert

Af- og nedskrivninger 30. juni 2017
Regnskabsmassig vardi 30. juni 2017

Finansielle anleegsaktiver

kr.
Kostpris 1. juli 2016
Kostpris 30. juni 2017

Verdireguleringer 1. juli 2016
Modtaget udbytte

Arets resultat
Egenkapitalregulering

Veerdireguleringer 30. juni 2017
Regnskabsmassig vardi 30. juni 2017

Helsam Holding A/S
Arsrapport 2016/17

0. juni 2017

Koncern
Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel Indretning af
bygninger og inventar lejede lokaler | alt
51.361.719 13.827.354 744.709 65.933.782
2.868.621 2.362.932 341.649 5.573.202
0 -33.619 0 -33.619
744,709 0 -744.709 0
54.975.049 16.156.667 341.649 71.473.365
0 0 0 . 0
6] 0 0 0
9.388.814 5.529.285 11.925 14.930.024
1.683.185 2.786.802 41.849 4.511.836
0 -18.250 0 -18.250
11.925 0 -11.925 0
11.083.924 8.297.837 41.849 19.423.610
43.891.125 7.858.830 299.800 52.049.755
Moder-

virksomhed
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
50.620.457
50.620.457
11.976.791
-10.528.405
8.704.199
245.347
10.397.932
61.018.389

Den regnskabsmaessige veerdi vedrerer dattervirksomheden Helsam A/S, Senderborg, der ejes 100% af

Helsam Holding A/S.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Aktiekapital

Modervirksomhedens aktiekapital har uendret vaeret 1.214.200 kr. de seneste 3 ar.

Langfristede geeldsforpligtelser

kr.

Geld til banker
Kreditinstitutter i gvrigt

kr.
Udskudt skat
Udskudt skat vedrarer:

Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender
Geldsforpligtelser

Udskudt skat indregnes saledes i
balancen:

Udskudte skatteforpligtelser

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaeftigede

Koncern

Helsam Holding A/S

Arsrapport 2016/17
Koncern
Geeldi alt Afdrag Langfristet Restgeld
30/6 2017 naste ar andel efter 5 ar
21.140.000 860.000 20.280.000 16.840.000
481.231 0 481.231 0
21.621.231 860.000 20.761.231 16.840.000
Koncern Maodervirksomhed

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
-52.500 -799.300 0 0
2.412.000 3.172.500 0 0
-188.200 -563.300 0 0
-48.300 -298.900 0 0
2.123.000 1.511.000 0 0
2.123.000 1.511.000 0 0

2.123.000 1.511.000 6]

41.451.541 36.708.441 0 0]
5.402.864 4.580.910 0 0
1.259.781 931.776 0 0

896.767 137.287 0 0

49.010.953 42.358.414

132 107 0 0

Vederlag til koncernens ledelse udger samlet 2.118 t.kr.. (2015/16: 2.100 t.kr.).

22



12

13

14
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

| datterselskabet Helsam A/S er der indgaet 4 leasingaftaler vedrgrende driftsmidler. Aftalerne har en
restlgbetid p3 15-29 maneder med samlede ydelser i restigbetiden pa 694 t.kr.

| datterselskabet Helsam A/S er der indgaet lejeaftaler for 9 lejemal. Aftalerne har en restlgbetid pa 3-
30 maneder med samlede ydelser i restlobetiden pa 3.422 t.kr.

| datterselskabet Helsam A/S er der indgdet en rentesikringsaftale (SWAP), der udigber 30. december
2020. Vardien af denne aftale er medtaget i balancen (koncern).

Sikkerhedsstillelser

Koncern

For geeld til kreditinstitutter er der afgivet sikkerhed i ejerpantebrev for nom. 3.650 t.kr. med pant i
koncernens ejendom matr. nr. 159 af Ragebel, der pr. 30. juni 2017 har en bogfert vaerdi pa 39.780
t.kr.

For gald til kreditinstitutter er der endvidere afgivetvirksomhedspant for nom. 14.000 t.kr. med pant i
koncernens tilgodehavender og varebeholdninger, der pr. 30. juni 2017 har en bogfert pa 71.845 t.kr.

Nertstaende parter
Koncern

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bop!/Hjemsted
Aase Margrethe Thomsen 9400 Negrresundby
Jesper Uggerhgj 2791 Drager
GANEFRYD ApS 8000 Arhus C

John Uggerhgj 2791 Drager

Erik Schou 6400 Senderborg
Anni Brandt 4400 Kalundborg
Niels Rgmer 8620 Kjellerup

Bo Uggerhgj 9900 Frederikshavn
Mathias Peer Christiansen 8362 Herning
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17

18

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

kr.

Requleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Zndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgaeld m.v.

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifalge balancen
Kortfristet gaeld til banker

Helsam Holding A/S
Arsrapport 2016/17

Modervirksomhed

2016/17 2015/16
2.428.400 3.642.600
8.704.199 -1.704.508

-2.338.377 6.893.359
8.794.222 8.831.451
Koncern

2016/17 2015/16

7.493.569 5.686.398

15.370 -56.797
-84.363 -113.312
814.537 803.598
2.537.319 2.633.554
10.776.432 8.953.441
921.712 -8.580.966
768.086 -1.685.013
2.062.897 4.776.572
3.752.695 -5.489.407
290.042 158.082
-4.302.824 -12.928.906
-4.012.782 -12.770.824
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