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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 for JAA
Holding af maj 2015 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vildbjerg, den 19. oktober 2021

Direktionen

Jan Aabjerg Andersen
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i JAA Holding af maj 2015 ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for JAA Holding af maj 2015 ApS for regnskabsaret 1. juli 2020 -
30. juni 2021. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for
den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis
er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer handlinger med
henblik pad at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt
kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved den udvidede gennemgang eller pad anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 19. oktober 2021

Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 35 65 84 32

Jan Buskbjerg, MNE-nr. 23183
Registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktionen

Revision

Vistisen

JAA Holding af maj 2015 ApS
Hybenvaenget 3
7480 Vildbjerg

CVR-nr.: 36906243
Stiftet: 28. maj 2015
Hjemstedskommune: Herning
Regnskabsar: 1. juli til 30. juni

Jan Aabjerg Andersen

Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Guldborgvej 1

7400 Herning

Lunde
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Beretning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er formuepleje og besiddelse af anparter i andre selskaber.

Udviklingen i regnskabsaret
Regnskabsaret blev tilfredsstillende.

Vistisen+Lunde
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Resultatopgerelse 1. juli- 30. juni

Bruttofortjeneste

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Der foreslas fordelt saledes:

Udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Vistisen+Lunde

2020/21 2019/20

Note DKK DKK
92.306 151.061

2.930.447 1.424.687

1 45.694 0
-23.593 -23.597

3.044.854 1.552.151

2 -13.204 -11.865
3.031.650 1.540.286

300.000 500.000

1.706.861 -2.309
1.024.789 1.042.595
3.031.650 1.540.286
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Balance pr. 30. juni

Aktiver 2021 2020
Note DKK DKK
Investeringsejendomme 3.312.259 3.249.260
Materielle anlaegsaktiver 3.312.259 3.249.260
Kapitalandele i associerede virksomheder 5.389.366 3.682.505
Finansielle anlaegsaktiver 5.389.366 3.682.505
Anlaegsaktiver 8.701.625 6.931.765
Periodeafgraensningsposter 5.699 5.584
Tilgodehavender 5.699 5.584
Vardipapirer 3 777.371 0
Likvide beholdninger 93.657 81.754
Omsatningsaktiver 876.727 87.338
Aktiver 9.578.352 7.019.103
Passiver
Anpartskapital 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 4.120.616 2.413.755
Overfgrt resultat 3.868.420 2.817.217
Forslag til udbytte for regnskabsaret 300.000 500.000
Egenkapital 8.339.036 5.780.972
Henszettelse til udskudt skat 4 1.254 1.228
Hensatte forpligtelser 1.254 1.228
Kreditinstitutter 1.156.371 1.169.051
Selskabsskat 18.241 9.526
Anden geld 63.450 58.326
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.238.062 1.236.903
Gezeldsforpligtelser 1.238.062 1.236.903
Passiver 9.578.352 7.019.103
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 5
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Egenkapitalopggrelse 1. juli- 30. juni

Egenkapital pr. 1. juli

Betalt udbytte

Verdireguleringer af egenkapitalen
Arets resultat

Egenkapital pr. 30. juni

Reserve tor
nettoopskriv-

Vistisen

Lunde

ning efter Forslag til
indre veerdis Overfgrt udbytte for
Anpartskapital metode resultat regnskabsaret I alt
50.000 2.413.755 2.817.217 500.000 5.780.972
0 0 0 -500.000 -500.000
0 0 26.414 0 26.414
0 1.706.861 1.024.789 300.000 3.031.650
50.000 4.120.616 3.868.420 300.000 8.339.036
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Noter til arsrapporten

2020/21 2019/20
DKK DKK

1 Finansielle indtaegter
Indtaegter af andre kapitalandele og veerdipapirer, der er anleegsaktiver 45.694 0
45.694 0

2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 13.178 9.526
Regulering af udskudt skat 26 2.339
13.204 11.865

3 Veerdipapirer

Bg@rsnoterede
aktier
Dagsveerdi pr. 30. juni 777.371
Arets @ndringer af dagsveerdien 29.164

4 Hensattelse til udskudt skat
Udskudt skat vedrgrer for indevaerende regnskabsar periodeafgransningsposter.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt DKK 2.176.000, der giver pant i ovenstaende grunde og bygninger,
hvis regnskabmaessige vaerdi pr. 20. juni udggr DKK 3.312.259.
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for JAA Holding af maj 2015 ApS for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Nettoomsatning

Huslejeindtaegter indregnes i resultatopggrelsen ved forfald. Huslejeindtzaegter indregnes eksklusiv moms.
Driftsomkostninger
Driftsomkostninger omfatter omkostninger til ejendomsskat, ejendomsforsikring, renovation samt vedligeholdelse af

ejendommen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Regnskabspraksis

Resultatet af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivninger af goodwill
under posten "Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder".

Finansielle poster
Finansielle omkostninger omfatter renter og laneomkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pad egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris.

Investeringsejendomme bestar af 2 udlejningsejendomme beliggende i Vildbjerg, som er anskaffet i henholdsvis 2018 og
2019. Ejendommene er beboelsesejendomme.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, og ved efterfglgende maling til dagsveaerdi.

Investeringsejendomme males ejendom for ejendom til en skgnnet dagsveerdi. Malingen sker ved anvendelse af en
afkastbaseret model.

Ved fastsaettelsen af markedsveaerdien er fglgende afkastprocenter lagt til grund:
Boligudlejning 5%

Fglsomhedsanalyse:

Zndringer i afkastsatserne har vasentlig betyning for malingen af investeringsejendommene. En stigning i afkastsatsen
forer til et fald i markedsveerdien. Markedsudviklingen kan medfgre et &endret krav til forrentningen af fast ejendom.
Nedenstdende oversigt viser hvorledes malingen af ejendomsportefglgen pavirkes, nar afkastsatserne andres i
henholdsvis op- og nedadgdende retning:

Z&ndring £ndret veerdi

afkastkrav (TDKK)
Boligudlejning 1% (503)
Boligudlejning -1% 335
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Regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdisponeringen til
"Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de associerede virksomheder.

Veaerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der males til dags-
vaerdien pa balancedagen. Dagsvardien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter opfgrt som tilgodehavende udggres af betalte omkostninger vedrgrende de efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan
foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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