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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for Titus Julia XI A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2020 ikke skal
revideres. Bestyrelsen og direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 9. juli 2020

Direktion:

Henrik Hjelm Christensen

Bestyrelse:

Niels Jarn Bonde Pedersen Ole Gunnar @degarden Morten @stergard Pedersen
Formand

Charlotte Nordentoft Bak
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Titus Julia XI A/S

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere arsregnskabet for Titus Julia XI A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. Pa grund af betydeligheden af de forhold, der er
beskrevet i afsnittet ”Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veeret i stand til at opna
tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Vi har ikke vaeret i stand til at vurdere vaerdien af investeringer i og fremtidige likviditetsstremme fra
udenlandsk datterselskab, som fglge af manglende og utilstraekkeligt dokumentation fra administrator
og selskabets ledelse. Som felge af disse forhold har vi ikke vaeret i stand til at fastlaegge, om
eventuelle justeringer kan anses for ngdvendige i relation til indregnede vaerdi af kapitalandele i
tilknyttede selskaber og tilgodehavender hos tilknyttede selskaber, samt den mulige effekt pa
resultatopggrelsen og egenkapitalen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ansvar er at udfere en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, og at afgive en
revisionspategning. Pa grund af de forhold, der er beskrevet i afsnittet ”Grundlag for manglende
konklusion”, har vi imidlertid ikke varet i stand til at opna tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis, der
kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke vaeret i stand til at
opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskab-
et. Vi afgiver derfor ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

Aarhus, den 9. juli 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bo Sgrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32750
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i dattervirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vardiansaettelsen af selskabets tilgodehavende hos datterselskab, som pr. 31. december 2019 udger
844 tkr., er betinget af den fremtidige indtjening i datterselskabets investeringer i oliekilder. Det er
ledelsens forventning, at investeringerne fremover vil generere tilstraekkeligt cash flow som vil kunne
daekke kommende afdrag pa lanet. Grundet investeringshorisonten er indregning og maling af
tilgodehavendet forbundet med usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for skat udger -1.606 tkr., der af ledelsen anses for utilfredsstillende.

Datterselskabets investering i Working Interest-projekter har i arets lab genereret et lavere afkast end
forventet. Dette skyldes forsinkelser pa flere projekter, blandt andet pga. vejrforhold, starre og
mindre renoveringer pa boringerne, samt behov for oprustning af mandskab hos enkelte operatgrer.
Titus forventer pa sigt at ramme budgettet, nar de tilbagevaerende projekter er i drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der sket udbrud af sygdommen COVID19 som falge af spredningen af
Coronavirus. Det vurderes at selskabets investeringer kan blive pavirket af udbruddet. Om end det er i
et tidligt stadie at vurdere effekterne heraf, er det ledelsens vurdering, at udbruddet kan resultere i
betydelige gkonomiske konsekvenser for selskabets investering og afledte afkast i datterselskab.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiieeens
DRIFTSRESULTAT ..ciitiitiiitiiteiteeerieenneeeneeeneeanenneeannees
Andre finansielle indtagter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Nedskrivning af finansielle aktiver..........ccooviiiiiiiiiinna...
Andre finansielle omkostninger.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiniinnnnes
RESULTAT FOR SKAT.....oiiriitiiiiiiiiiiiteiiteeenenenneeanenes

SKat af Arets resUltat....veeeveireiiieiieiineireeereeeneenneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat...coeeeeiiiiiiiiiii e eeeees

Note

2019

kr.
-35.277
-35.277
98.378
-1.669.564
-5
-1.606.468
0

-1.606.468

-1.606.468

-1.606.468

2018

kr.

-29.986

-29.986

95.077

-56

65.035

1.436

66.471

66.471

66.471
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder........ccccoovviiiiiiinnnn.n.
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.....................
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.n.
ANLZEGSAKTIVER ....ciiiiitiiiiiiei it et eieenneeneenneanaens
Likvide beholdninger..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen,
OMSETNINGSAKTIVER. ....coitiiiiiiiiiiiiiiiiinieneeneaaens

AKTIVER ...

PASSIVER

Selskabskapital ..ooveeeeireiiineiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereiieereennnes
OVerfart OVersKUd.....ovveiiiiiiiiiiiii ittt eeeeiiiiiaeaes

EGENKAPITAL. ...otiiiiiiiii i ei et et eeeenaeeneeanaanns
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser................o.o...
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.......cccvvvvnviviiennnen.
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccooiiiiiiiiiiinn.t.
GZELDSFORPLIGTELSER.......coiitiiiiiiiiiiiiienieeneenneanaens

PASSIVER ..ottt

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

2019
kr.

14.458
843.556
858.014
858.014
480

480

858.494

500.000
326.311

826.311
27.808
4.375
32.183
32.183

858.494

2018
kr.

14.458
2.427.242
2.441.700
2.441.700
6.080
6.080

2.447.780

500.000
1.932.780

2.432.780
15.000

0

15.000
15.000

2.447.780
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NOTER
2019 2018
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder...................... 98.378 94.877
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 0 200
98.378 95.077

Saerlige poster
Der er foretaget nedskrivning pa tilgodehavende i dattervirksomhed med 1.670 tkr. Belabet
er prasenteret i resultatopgerelsen under "Nedskrivning af finansielle aktiver”.

Skat af arets resultat
Regulering skat vedrgrende tidligere ar.........coovevveveenennnens 0 -1.436

0 -1.436

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Tilgodehavender

dattervirksomhe i tilknyttede

er virksomheder

Kostpris 1. januar 2019.....ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiieeeenns 14.458 2.427.242

B 1K=V - A P 0 85.878

Kostpris 31. december 2019.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiieinnens 14.458 2.513.120

Arets NedsKIiVIING. ....cuiviiiiitiie s 0 1.669.564

Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2019......... 0 1.669.564

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..................... 14.458 843.556
Egenkapital

Selskabs- Overfort

kapital overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2019.......cvviiiiiiiiiiiiiiienennnns 500.000 1.932.779 2.432.779

Forslag til resultatdisponering.........cccceeeivieiiiieinnnnn. -1.606.468 -1.606.468

Egenkapital 31. december 2019..........cccccvvveeennnne. 500.000 326.311 826.311

Kursen pa selskabets aktier udger 165,26 pr. 31. december 2019.

Note
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Vaerdiansaettelsen af selskabets tilgodehavende hos datterselskab, som pr. 31. december
2019 udger 1.396 tkr., er betinget af den fremtidige indtjening i datterselskabets
investeringer i oliekilder. Det er ledelsens forventning, at investeringerne fremover vil
generere tilstraekkeligt cash flow som vil kunne daekke kommende afdrag pa lanet. Grundet
investeringshorisonten er indregning og maling af tilgodehavendet forbundet med usikkerhed.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)

10

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Titus Julia XI A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende tilgodehavender, gald og transaktioner i fremmed
valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger

genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.



