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Selskabsoplysninger

Selskabet Vejenbrød Holding af 2014 A/S
Vejenbrødvej 45 – Vejenbrød
2980 Kokkedal

Hjemstedskommune: Fredensborg

Bestyrelse Ebbe Dalsgaard
Søren Dalsgaard
Morten Dalsgaard

Direktion Ebbe Dalsgaard

Stiftelsesdato 11. marts 2015 med tilbagevirkende kraft til 1. januar
2015

Regnskabsår 1. januar - 31. december



Vejenbrød Holding af 2014 A/S

Hovedtal i t.kr. 2020 2019 2018 2017 2016

Resultat af primær drift (37) (41) (48) (94) (42)
Finansielle poster, netto 4.779 4.808 (2.033) 1.364 1.737
Årets resultat 3.611 4.178 (2.120) 979 1.485

Anlægsaktiver 2.614 2.839 2.985 2.858 2.695
Omsætningsaktiver 26.154 21.915 17.406 21.030 20.042
Aktiver i alt 28.768 24.754 20.391 23.888 22.737

Aktiekapital 500 500 500 500 500
Egenkapital 26.927 23.316 19.388 22.308 21.329
Hensættelser - - - - -
Kortfristet gæld 1.841 1.440 1.003 1.580 1.408
Passiver i alt 28.768 24.754 20.391 23.888 22.737

Nøgletal i %
Afkastningsgrad -0,1 -0,2 -0,2 -0,4 -0,2
Likviditetsgrad 1.420,6 1.522,2 1.734,7 1.331,3 1.423,5
Soliditetsgrad 93,6 94,2 95,1 93,4 93,8
Forrentning af egenkapitalen 14,4 19,6 -10,2 4,5 7,5

Forklaring af nøgletal
Afkastningsgrad: Resultat af primær drift x 100 / Samlede aktiver
Likviditetsgrad: Omsætningsaktiver x 100 / Kortfristet gæld
Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver
Forrentning af egenkapitalen: Årets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

Hoved- og nøgletal

  2
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Virksomhedens væsentligste aktiviteter har været at investere i værdipapirer, kapitalandele i andre selskaber,
anden kapitalforvaltning samt investering i ejendomme.

Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Der har i året ikke været væsentlige ændringer i aktiviteter og økonomiske forhold.
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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. december 2020 for Vejenbrød
Holding af 2014 A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. de-
cember 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Kokkedal, den 22. marts 2021

Direktion

Ebbe Dalsgaard

Bestyrelse

Ebbe Dalsgaard Søren Dalsgaard Morten Dalsgaard
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Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab

Til den daglige ledelse i Vejenbrød Holding af 2014 A/S:

Vi har opstillet årsregnskabet for Vejenbrød Holding af 2014 A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2020 på grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Årsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter.

Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og præsentere årsregnskabet i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR –
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrørende integritet, objektivitet, faglig kom-
petence og fornøden omhu.

Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
årsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere nøjagtigheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt årsregnskabet
er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Helsingør, den 22. marts 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingør - CVR nummer 33 24 17 63

Kenn Elmgren
statsautoriseret revisor
mne26676
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Vejenbrød Holding af 2014 A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at følge visse af reglerne fra regn-
skabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet,
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten af-
lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjenesten

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtgø-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til po-
steringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Selskabet fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med datterselskabet fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæs-
sige underskud).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger og tekniske anlæg og maskiner måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurderinger af aktivernes forventede brugstider samt
forventede scrapværdier:

Bygninger 20 - 40 år Forventet scrapværdi 30 - 40%
Tekniske anlæg og maskiner 5 - 10 år Forventet scrapværdi 0%

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsudgifter.
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Regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksom-
heders resultat efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets anvendte regnskabspraksis
med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirk-
somheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi over-
stiger anskaffelsesværdien med fradrag af afskrivninger på goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende
regnskabsår.

Værdipapirer

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
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Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under 'Skyldig selskabsskat'
eller 'Tilgodehavende selskabsskat'.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier, hvor opgørelse
af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være
gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af æn-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 22%.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.



Note 2020 2019

Bruttofortjeneste 37.203 41.218

Resultat af primær drift -37.203 -41.218

5 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -224.651 -145.525
2 Finansielle indtægter 5.065.754 4.990.502
3 Finansielle omkostninger 62.225 36.854

Resultat før skat 4.741.675 4.766.905

4 Skat af årets resultat 1.130.536 589.359

Årets resultat 3.611.139 4.177.546

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 56.500 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode -224.651 -145.525
Overført til overført resultat 3.779.290 4.323.071

Disponeret 3.611.139 4.177.546

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Vejenbrød Holding af 2014 A/S
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Note 2020 2019

5 Kapitalandele i tilkny ttede v irksomheder 2.614.305 2.838.956

Finansielle anlægsaktiver 2.614.305 2.838.956

Anlægsaktiver 2.614.305 2.838.956

Tilgodehav ende selskabsskat 0 0
Tilgodehav ender hos tilkny ttede v irksomheder 34.811 0

Tilgodehavender 34.811 0

6 Værdipapirer 22.740.587 20.906.430

Værdipapirer 22.740.587 20.906.430

Likvide beholdninger 3.378.190 1.009.030

Omsætningsaktiver 26.153.588 21.915.460

Aktiver i alt 28.767.893 24.754.416

Vejenbrød Holding af 2014 A/S

Balance 31. december

Aktiver

11
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Note 2020 2019

Selskabskapital 500.000 500.000
Reserv e for nettoopskriv ning efter indre v ærdis metode 1.637.245 1.861.896
Ov erført resultat 24.733.113 20.953.823
Foreslået udby tte 56.500 0

Egenkapital 26.926.858 23.315.719

Kreditinstitutter i øv rigt 14 0
Gæld til tilkny ttede v irksomheder 0 1.511
Sky ldig selskabsskat 806.024 437.559
Anden gæld 1.034.997 999.627

Kortfristet gæld 1.841.035 1.438.697

Gæld i alt 1.841.035 1.438.697

Passiver i alt 28.767.893 24.754.416

7 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
8 Ev entualforpligtelser

Passiver

Balance 31. december

12



Reserve for
nettoopskrivning

Selskabs- efter indre værdis Overført Foreslået Egenkapital
kapital metode resultat udbytte i alt

Egenkapital 1. januar 2019 500.000 2.007.421 16.630.752 250.000 19.388.173
Udbetalt udbytte 0 0 0 -250.000 -250.000
Årets resultat 0 -145.525 4.323.071 0 4.177.546

Egenkapital 31. december 2019 500.000 1.861.896 20.953.823 0 23.315.719

Egenkapital 1. januar 2020 500.000 1.861.896 20.953.823 0 23.315.719
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0
Årets resultat 0 -224.651 3.779.290 56.500 3.611.139

Egenkapital 31. december 2020 500.000 1.637.245 24.733.113 56.500 26.926.858

Vejenbrød Holding af 2014 A/S

Egenkapitalopgørelse
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2020 2019

1 Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere 0 0

2 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 5.065.754 4.990.502

5.065.754 4.990.502

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i øv rigt 62.225 36.854

62.225 36.854

4 Skat af årets resultat

Beregnet selskabsskat inkl. rentegodtgørelse 1.121.081 549.180
Ændring i udskudt skat 0 0
Ej refunderbar udenlandsk udby tteskat 9.455 12.030
Skat v edrørende tidligere år 0 28.149

1.130.536 589.359

Noter til årsregnskabet

Vejenbrød Holding af 2014 A/S
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Noter til årsregnskabet

Vejenbrød Holding af 2014 A/S

5 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilkny ttede v irksomheder

Dansk Råstof Vejenbrød
Industri A/S Inv est A/S

Anskaffelsessum 1. januar 0 977.060

Anskaffelsessum 31. december 0 977.060

Værdireguleringer pr. 1. januar 1.425.096 436.800
Årets v ærdireguleringer -168.329 -56.322
Udloddet udby tte 0 0

Værdireguleringer pr. 31. december 1.256.767 380.478

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.256.767 1.357.538

Kapitalandele v edrører:

Hjemsted Selskabskapital
Stemme- og

ejerandel
Dansk Råstof Industri A/S Vejenbrød 600.000 50,00%
Vejenbrød Inv est A/S Vejenbrød 500.000 100,00%
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Noter til årsregnskabet

Vejenbrød Holding af 2014 A/S

6 Oplysninger om aktiver indregnet til dagsværdi

Årets urealiserede
Værdi ultimo nettogev inst
indregnet i indregnet i

balance resultatopgørelsen

Børsnoterede aktier 21.793.030 2.317.491
Andre v ærdipapirer i bankdepot 947.557 0

7 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har y det solidarisk selv sky ldnerkaution ov er for Vejenbrød Inv est A/S. Kautionen er
limiteret til t.kr. 500.

Selskabet har y det selv sky ldnerkaution ov er for Dansk Råstof Industri A/S. Kautionen er limiteret
til t.kr. 250.

8 Eventualforpligtelser

Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskattede danske tilkny ttede v irksomheder.
Selskabet hæfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter
og selskabsskatter.

Priv ate Equity :
De underliggende selskabers NAV v ærdi fastsættes på baggrund af EBITDA
multiblen i sammenlignelige selskaber på markedet, som er købt eller solgt til
samme multible.
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