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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2022 for Otto Mensted Investment ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 13. april 2023

Direktion

Nina Christiane Movin
adm. direktor

Bestyrelse

Nis Isak Alstrup Bjarne Kjar Ersboll Vibeke Svendsen
formand

Birgit Aagaard-Svendsen Jorgen Huno Rasmussen

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Otto Mgnsted Investment ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Otto Mgnsted Investment ApS for regnskabséaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 13. april 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Flemming Eghoff Jens Olsson
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne30221 mne19908

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Otto Monsted Investment ApS
Rathsacksvej 1, 3. th.
1862 Frederiksberg C

CVR-nr.: 36 90 35 89
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Danmark

Bestyrelse Nis Isak Alstrup , formand
Bjarne Kjar Ersbell
Vibeke Svendsen
Birgit Aagaard-Svendsen
Jorgen Huno Rasmussen

Direktion Nina Christiane Movin

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentlige aktivitet er investering i private equity fonde.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et underskud pé DKK 48.576.685, og selskabets balance pr.
31. december 2022 udviser en egenkapital pd DKK 352.283.568.

Kapitalberedskabet

Aktioneerkredsen i moderselskabet Otto Mgnsted A/S har fastlagt en investeringspolitik, som ger at Otto
Monsted Investment ApS kan imgdekomme sine forpligtelser i relation til investeringstilsagn i unoterede
private equity-investeringer. Investeringspolitikken gar, at der lebende vil blive tilfert den nadvendige
likviditet til Otto Mgnsted Investment ApS.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets investeringer i andre kapitalandele bestar af unoterede kapitalandele, som er struktureret som
private equity-fonde. Disse unoterede investeringer indregnes til dagsvaerdi. Dagsvardien er opgjort
baseret pa ikke-observerbare input, og afledt heraf er der en iboende usikkerhed forbundet med private
equity-fondenes estimater for dagsveerdi.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. januar -

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

31. december

Note 2022 2021
DKK DKK
-745.467 -5636.915
-745.467 -536.915
1 99.963.850 188.547.951
2 -147.191.278 -6.091.973
-47.972.895 181.919.063
3 -603.790 -148.500
-48.576.685 181.770.563
0 66.863.339
-48.576.685 114.907.224
-48.576.685 181.770.563




Balance 31. december

Aktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2022 2021
DKK DKK
242.227.257 329.097.203
4 242.227.257 329.097.203
242.227.257 329.097.203
80.946.876 66.863.339
80.946.876 66.863.339
29.942.977 71.974.050
110.889.853 138.837.389
353.117.110 467.934.592




Balance 31. december

Passiver
Note 2022 2021
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 352.158.568 400.735.253
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 66.863.339
Egenkapital 352.283.568 467.723.592
Selskabsskat 752.290 148.500
Anden geeld 81.252 62.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 833.542 211.000
Galdsforpligtelser 833.542 211.000
Passiver 353.117.110 467.934.592
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 5
Neertstaende parter 6
Anvendt regnskabspraksis 8
i
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
125.000 400.735.253 66.863.339 467.723.592
0 0 -66.863.339 -66.863.339
0 -48.576.685 0 -48.576.685
125.000 352.158.568 0 352.283.568
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Noter til arsregnskabet

pwe

Finansielle indtzaegter
Indtaegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Kursreguleringer, PE-investeringer
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

2022 2021

DKK DKK
95.253.578 183.756.846
2.744.564 4.791.105
65.126 0
1.900.582 0
99.963.850 188.547.951
223.748 175.450
146.815.604 0
151.926 5.916.523
147.191.278 6.091.973
603.790 148.500
603.790 148.500
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Noter til arsregnskabet

4 Finansielle anlaegsaktiver

pwc

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele
DKK
Kostpris 1. januar 329.097.221
Urealiseret kursgevinster og -tab -146.815.622
Tilgang (contributions) 59.945.658
Kostpris 31. december 242.227.257
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 242.227.257

Arets vaerdireguleringer er fart over resultatopgerelsen.

Ikke indbetalt investeringstilsagn til private equity-fonde udger pr. 31. december 2022 DKK 145 mio. (2021: DKK
120 mio.).

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestar af investering i private equity-fonde (dagsveerdihierarki niveau 3). For
denne type investeringer geelder, at dagsvaerdien ikke males pa baggrund af observationer pa et aktivt marked,
men pa baggrund af oplysninger om dagsveerdien fra private-equity fondene.

Ved indgaelse af nye investeringer i private equity-fonde modtager selskabet information om fondenes
overordnede principper for vaerdiansaettelse, og disse accepteres samtidig med, at selskabet vaelger at investere
i en private-equity fond. Dagsveerdien af selskabets investeringer i private-equity fonde baserer sig pa seneste
modtagne kvartals- og arsopggrelser.

Veerdiansaettelsen af alle investeringerne er baseret pa ikke-observerbare input. Indregningen beror sig pa den
formaliserede proces for rapportering af vaerdiansaettelse som er implementeret hos private equity-fonden. Der
modtages ikke detaljerede oplysninger om vaerdiansaettelsesmodellernes data og de underliggende
forudsaetninger.
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Noter til arsregnskabet

5 Eventualposter og ogvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Otto Mgnsted Aktieselskab, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fare at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2022, udover de i note 4 omtalte
investeringstilsagn.

6 Nertstaende parter
Selskabet er 100 % ejet af Otto Mgnsted Aktieselskab, Rathsacksvej 1, 3. th., 1862 Frederiksberg C, der har
bestemmende indflydelse i selskabet.
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderfonden.

Navn Hjemsted

Otto Mgnsteds Fond Rathsacksvej 1, 3. th., 1862 Frederiksberg C
Koncernrapporten for Otto M@nsteds Fond kan rekvireres pa felgende adresse:
Rathsacksvej 1, 3. th.
1862 Frederiksberg C
7  Administrationsomkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabséaret. Selskabets administration varetages af Otto Mgnsted
A/S. Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration og revision.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Otto Monsted Investment ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2022 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til adminstration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Posten indeholder ogsa dagsveerdireguleringer af "Andre veerdipapirer og kapitalandele".

Skat af arets resultat

Otto Mensted Investment ApS har vurderet, at dets skattemeessige status er et skattefrit
investeringsselskab i overensstemmelse med selskabsskattelovens § 3 stk. 1 nr. 19.

Selskabet er herefter alene skattepligtig af udbytte modtaget fra danske selskaber, hvilket beskattes med
15%, og renter pa tilgodehavende med koncernforbundne selskaber, som beskattes med 22%. Endvidere
kan der forekomme kildeskatter for indkomst hidrerende fra andre lande, der udgiftsfores

séfremt tilbagesogning ikke er mulig.

Anpartshaveren er som folge heraf skattepligtig af den labende kursudvikling i henhold til
aktieavancebeskatningsloven §19.

Balancen

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter unoterede private equity -
investeringer, der males til skennet dagsveardi pa balancedagen. Dagsveerdien er opgjort med
udgangspunkt i modtagne opgerelser fra private equity-fonde, som indregner kapitalandelene i
underliggende investeringer til dagsverdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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