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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for Otto Mgnsted Investment ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 16. maj 2022

Direktion

Nina Christiane Movin
adm. direktor

Bestyrelse

Nis Isak Alstrup Bjarne Kjaer Ersbgll Vibeke Svendsen
formand

Birgit Aagaard-Svendsen Jorgen Huno Rasmussen

-
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Otto Mgnsted Investment ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Otto Mensted Investment ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retnings-
linjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensvergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gore opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 16. maj 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Jens Olsson Daniel Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne19908 mne45105

N
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Selskabsoplysninger

Selskabet Otto Mgnsted Investment ApS
Rathsacksvej 1, 3. th.
1862 Frederiksberg C

CVR-nr.: 36 90 35 89
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Danmark

Bestyrelse Nis Isak Alstrup , formand
Bjarne Kjear Ersboll
Vibeke Svendsen
Birgit Aagaard-Svendsen
Jorgen Huno Rasmussen

Direktion Nina Christiane Movin

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Otto Mansted Investment ApS for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentlige aktivitet er investering i private equity fonde.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgarelse for 2021 udviser et overskud pa DKK 181.770.563, og selskabets balance pr.
31. december 2021 udviser en egenkapital pa DKK 467.723.592.

Kapitalberedskabet

Aktionzerkredsen i moderselskabet Otto Mgnsted A/S har fastlagt en investeringspolitik, som ger at Otto
Monsted Investment ApS kan imgdekomme sine forpligtelser i relation til investeringstilsagn i unoterede
private equity-investeringer. Investeringspolitikken gor, at der labende vil blive tilfert den nedvendige
likviditet til Otto Mensted Investment ApS.

Usikkerhed ved indregning og maling

Investeringerne i private equity fonde er langsigtede og kan indbare en vis risiko. Selskabet har et
retforpligtende tilsagn pa DKK 120 mio. I henhold til de valgte regnskabsprincipper er indregning og
maling af selskabets investeringsaktiver og investeringsafledte forpligtelser baseret pa sken over
dagsveerdier og dermed forbundet med en vis uiskkerhed. Der henvises til omtalen i note 3.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar -

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

31. december

Note 2021 2020
DKK DKK
-536.915 -633.276
-536.915 -633.276
2 188.547.951 31.628.917
-6.091.973 -1.154.642
181.919.063 29.840.999
3 -148.500 0
181.770.563 29.840.999
66.863.339 208.288.000
114.907.224 -178.447.001
181.770.563 29.840.999




Balance 31. december

Aktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2021 2020
DKK DKK
329.097.203 263.935.605
4 329.097.203 263.935.605
329.097.203 263.935.605
66.863.339 208.288.303
66.863.339 208.288.303
71.974.050 22.092.121
138.837.389 230.380.424
467.934.592 494.316.029




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og avrige gkonomiske forpligtelser

Neertstdende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2021 2020
DKK DKK
125.000 125.000
400.735.253 285.828.029
66.863.339 208.288.000
467.723.592 494.241.029
148.500 0
62.500 75.000
211.000 75.000
211.000 75.000
467.934.592 494.316.029
5
6
7



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-

te for regnskabs-

Selskabskapital Overfart resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
125.000 285.828.029 208.288.000 494.241.029
0 0 -208.288.000 -208.288.000
0 114.907.224 66.863.339 181.770.563
125.000 400.735.253 66.863.339 467.723.592
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Noter til arsregnskabet

1 Administrationsomkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret. Selskabets administration varetages af Otto Mansted
A/S. Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration og revision.

2021 2020
DKK DKK
2 Finansielle indtaegter
Indtaegter fra veerdipapirer, der er anlaegsaktiver 183.756.846 27.597.857
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 4.791.105 3.988.682
Andre finansielle indteegter 0 42.378
188.547.951 31.628.917
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 148.500 0
148.500 0
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Noter til arsregnskabet

4 Finansielle anlaegsaktiver

pwc

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele
DKK
Regnskabsmaessig veerdi 1. januar 263.935.605
Urealiseret kursgevinster og -tab 34.069.116
Contributions 31.092.482
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 329.097.203
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 329.097.203

Arets veerdireguleringer er fart over resultatopgarelsen.

Ikke indbetalt investeringstilsagn til private equity-fonde udger pr. 31. december 2021 DKK 120 mio. (2020: DKK
131 mio.).

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestar af investering i private equity-fonde. For denne type investeringer
geelder, at dagsveerdien ikke males pa baggrund af observationer pa et aktivt marked, men pa baggrund af
oplysninger om veerdi fra fondene selv.

Ved indgaelse af nye investeringer i investeringsfonde modtager selskabet materiale om fondenes overordnede
principper for vaerdiansaettelse, og disse accepteres samtidig med, at selskabet vaelger at investere i en
investeringsfond. Ledelsens veerdiansaettelse af investeringerne i private equity fonde er baseret pa fondenes
egen veaerdianseettelse af investeringer i portefgljevirksomheder.

De forudseetninger, der er gjort vedrgrende opggrelse af dagsveerdien, er fastsat af investeringsfonden. | fonden
fastsaettes dagsveerdierne ved involvering af et investment board, som sgger at teste de opgjorte dagsveerdier.
Dagsveaerdierne pa de enkelte investeringer er derfor opgjort baseret pa en formaliseret proces i fonden.

Veerdiansaettelsen af private equity fonde-investeringerne til dagsveerdi er behzeftet med en vis usikkerhed, idet
veerdierne af portefgljevirksomhederne ikke til enhver tid og under alle markedsforhold vil vaere realiserbare til

denne veerdiansaettelse.

De gkonomiske udsigter er fortsat praeget af en vis usikkerhed, men selskabet forventer, at det kommende ars
udvikling i private equity fonde-investeringer vil have en positiv trend.
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Noter til arsregnskabet

5
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af &rsrapporten for Otto Mansted Aktieselskab, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fore at selskabets haeftelse udger et starre belab.

Nertstiende parter

Selskabet er 100 % ejet af Otto Mgnsted A/S, Rathsacksvej 1, 3. th., 1862 Frederiksberg C, der har
bestemmende indflydelse i selskabet.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderfonden.

Navn Hjemsted

Otto Mgnsteds Fond Rathsacksvej 1, 3. th., 1862 Frederiksberg C

Koncernrapporten for Otto Mansteds Fond kan rekvireres pa felgende adresse:

Rathsacksvej 1, 3. th.
1862 Frederiksberg C
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Noter til arsregnskabet

=7 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Otto Mgnsted Investment ApS for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og

omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter til arsregnskabet

7  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til adminstration mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabséret. Posten indeholder ogsé dagsvaerdireguleringer af "Andre veerdipapirer og kapitalandele".

Skat af arets resultat

Otto Mgnsted Investment ApS har vurderet, at dets skattemaessige status er et skattefrit
investeringsselskab i overensstemmelse med selskabsskattelovens § 3 stk. 1 nr. 19.

Selskabet er herefter alene skattepligtig af udbytte modtaget fra danske selskaber, hvilket beskattes med
15%. Endvidere kan der forekomme kildeskatter for indkomst hidrgrende fra andre lande, der udgiftsfores
safremt tilbagesogning ikke er mulig.

Anpartshaveren er som fglge heraf skattepligtig af den labende kursudvikling i henhold til
aktieavancebeskatningsloven §19.

Balancen
Andre vzerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anleegsaktiver, omfatter unoterede private equity -
investeringer, der méles til skennet dagsvaerdi pa balancedagen. Dagsveerdien er opgjort med
udgangspunkt i modtagne opggorelser fra private equity-fonde, som indregner kapitalandelene i
underliggende investeringer til dagsvaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

7  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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