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Niestronno K/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2017 for Niestronno K/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 18. maj 2018

Bestyrelse

Mads N. Skræm
Formand

Ole Strømgaard Andersen Torben Husted
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Niestronno K/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Niestronno K/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Niestronno K/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet
Vi henleder opmærksomheden på årsregnskabets note 1, hvoraf fremgår, at der er væsentlig usikkerhed
om værdien af selskabets kapitalandele og tilgodehavender i datterselskab. Vores konklusion er ikke
modificeret vedrørende dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusi-
on. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
føres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gælden-
de i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå
som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlin-
formation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.
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Niestronno K/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning
gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-
strækkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnå-
et frem til datoen for vor revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vor viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hurup, den 18. maj 2018

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Peter Bak Lyndrup
registreret revisor
MNE-nr. mne4218

-5-



Niestronno K/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Niestronno K/S
Mariagervej 58B
9500 Hobro

CVR-nr.: 36 90 25 82

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017
Stiftet: 21. maj 2015

Hjemsted: Mariagerfjord

Bestyrelse Mads N. Skræm, formand
Ole Strømgaard Andersen
Torben Husted

Revision Revision Limfjord
Registreret Revisionsaktieselskab
Rolighedsvej 7
7760  Hurup

Pengeinstitut Danske Andelskassers Bank
Svinget 1
7752 Snedsted
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Niestronno K/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktivitet består i at drive vindparker via datterselskaber og hermed beslægtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og måling
Selskabets væsentligste aktiver, der består af kapitalandele og tilgodehavender i datterselskab,
repræsenterer den fremtidige værdi af pengestrømme i datterselskabet. Ændring i pengestrømmene kan
derfor have væsentlig betydning for værdiansættelsen af aktiverne.
Datterselskabets væsentligste aktiv er en vindmølle. Pengestrømmene i datterselskabet består af
elindtægter fratrukket driftsomkostninger. Elindtægterne vil udvise udsving svarende til dels udsving i
energien fra vinden, dels den faktiske opnåelige afregningspris for produktionen. El-/certifikatprisen er
variabel, og der kan forekomme væsentlige udsving år for år. Ledelsen har til stadighed fokus på at
optimere driften af møllen, mindske omkostningerne samt sælge strømmen bedst muligt. Der eksisterer
imidlertid på grundlag af faldet i el/-certifikatprisen i de seneste par år er der usikkerhed om
værdiansættelsen af vindmøllen i datterselskabet.
Som følge heraf er der usikkerhed om værdiansættelsen af kapitalandele i og tilgodehavender hos
datterselskabet.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2017 udviser et underskud på kr. 1.224.641, og selskabets balance pr.
31. december 2017 udviser en egenkapital på kr. 11.004.479.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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Niestronno K/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Niestronno K/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Årsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning
Indtægter ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, normalt ved le-
vering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Niestronno K/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-
føres til udviklingsaktiviteter. 

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og ned-
skrivninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem provenu-
et og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, ind-
regnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at være selvstændige enheder.
Resultatopgørelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og balanceposterne omreg-
nes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af udenlandske dattervirksom-
heders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatop-
gørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

-9-



Niestronno K/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2017
kr.

2016
kr.

Bruttofortjeneste 24.142 -11.269

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 24.142 -11.269

Afskrivninger -54.000 -54.000

Resultat før finansielle poster -29.858 -65.269

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.134.652 -1.504.281
Finansielle indtægter 2 1.394.458 1.257.731
Finansielle omkostninger 3 -1.454.589 -1.194.752

Årets resultat -1.224.641 -1.506.571

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -1.224.641 -1.506.571

-1.224.641 -1.506.571
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Niestronno K/S

Balance 31. december 2017

Note 2017
kr.

2016
kr.

Aktiver

Anlægsaktiver
Erhvervede rettigheder 1.242.000 1.296.000

Immaterielle anlægsaktiver 4 1.242.000 1.296.000

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 9.621.054 10.259.522
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 14.061.467 12.880.699

Finansielle anlægsaktiver 23.682.521 23.140.221

Anlægsaktiver i alt 24.924.521 24.436.221

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 181.042 73.367
Andre tilgodehavender 38 16.377

Tilgodehavender 181.080 89.744

Likvide beholdninger 18.972 7.505

Omsætningsaktiver i alt 200.052 97.249

Aktiver i alt 25.124.573 24.533.470
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Niestronno K/S

Balance 31. december 2017

Note 2017
kr.

2016
kr.

Passiver

Egenkapital
Virksomhedskapital 13.732.567 12.500.000
Overført resultat -2.728.088 -1.999.631

Egenkapital 6 11.004.479 10.500.369

Kreditinstitutter i øvrigt 13.477.322 11.796.217

Langfristede gældsforpligtelser 7 13.477.322 11.796.217

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 7 621.343 2.140.000
Leverandører af varer og tjenesteydelser 21.429 96.883
Anden gæld 0 1

Kortfristede gældsforpligtelser 642.772 2.236.884

Gældsforpligtelser i alt 14.120.094 14.033.101

Passiver i alt 25.124.573 24.533.470

Usikkerhed ved indregning og måling 1
Eventualposter m.v. 8
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 9
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Niestronno K/S

Noter

1 Usikkerhed ved indregning og måling
Selskabets væsentligste aktiver, der består af kapitalandele og tilgodehavender i datterselskab,
repræsenterer den fremtidige værdi af pengestrømme i datterselskabet. Ændring i pengestrømmene
kan derfor have væsentlig betydning for værdiansættelsen af aktiverne.
Datterselskabets væsentligste aktiv er en vindmølle. Pengestrømmene i datterselskabet består af
elindtægter fratrukket driftsomkostninger. Elindtægterne vil udvise udsving svarende til dels udsving i
energien fra vinden, dels den faktiske opnåelige afregningspris for produktionen. El-/certifikatprisen er
variabel, og der kan forekomme væsentlige udsving år for år. Ledelsen har til stadighed fokus på at
optimere driften af møllen, mindske omkostningerne samt sælge strømmen bedst muligt. Der
eksisterer imidlertid på grundlag af faldet i el/-certifikatprisen i de seneste par år er der usikkerhed om
værdiansættelsen af vindmøllen i datterselskabet.
Som følge heraf er der usikkerhed om værdiansættelsen af kapitalandele i og tilgodehavender hos
datterselskabet.

2017
kr.

2016
kr.

2 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 632.312 627.649
Valutakursgevinster 762.146 630.082

1.394.458 1.257.731

3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 631.816 618.674
Valutakurstab 822.773 576.078

1.454.589 1.194.752
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Niestronno K/S

Noter

4 Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervede
rettigheder

kr.

Kostpris 1. januar 2017 1.350.000

Kostpris 31. december 2017 1.350.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 54.000
Årets afskrivninger 54.000

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 108.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 1.242.000

Afskrives over 25 år

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 12.080.060 12.088.860
Afgang i årets løb 0 -8.800

Kostpris 31. december 2017 12.080.060 12.080.060

Værdireguleringer 1. januar 2017 -1.820.538 -316.257
Valutakursregulering 604.828 -492.402
Årets resultat -1.134.651 -1.011.879
Øvrige egenkapitalbevægelser, netto -108.645 0

Værdireguleringer 31. december 2017 -2.459.006 -1.820.538

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 9.621.054 10.259.522

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

WS Wind Park VII Sp.Z o.o. Sp.K. Polen %99 9.718.236 -1.146.127
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Niestronno K/S

Noter

6 Egenkapital
Virksomheds-

kapital
Overført
resultat I alt

kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2017 12.500.000 -1.999.631 10.500.369
Kontant kapitalforhøjelse 1.232.567 0 1.232.567
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 496.184 496.184
Årets resultat 0 -1.224.641 -1.224.641

Egenkapital 31. december 2017 13.732.567 -2.728.088 11.004.479

Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2017
kr.

2016
kr.

2015
kr.

2014
kr.

2013
kr.

Virksomhedskapital 1.
januar 2017 12.500.000 12.500.000 12.500.000 0 0
Tilgang i året 1.232.567 0 0 0 0

Virksomhedskapital 13.732.567 12.500.000 12.500.000 0 0

7 Langfristede gældsforpligtelser
Gæld

1. januar
2017

Gæld
31. december

2017
Afdrag

næste år
Restgæld
efter 5 år

kr. kr. kr. kr.

Kreditinstitutter i øvrigt 13.936.217 14.098.665 621.343 9.907.176

13.936.217 14.098.665 621.343 9.907.176

8 Eventualposter m.v.
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Der er ikke stillet sikkerhed i aktiver opført i nærværende årsrapport.
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