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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 01. januar 2019 - 31.
december 2019 for HDCN Invest ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

L edelsen anser betingelserne for at udelade revision for opfyldt.
Hellerup, den 27/05/2020

Direktion

Nicolai Peter Norrbom
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i at eje kapitalandele.

Selskabet har investeret i kapitalandele i det svenske selskab, Skyrock Capital Sweden AB, som investerer i
FSN Capital IV Invest L.P. ("Fonden"). Fonden er et kommanditselskab, som er etableret ved indgael se af
en kommanditsel skabsaftale ("LPA™) den 8. oktober 2013.

Komplementaren i Fonden er FSN Capital GP IV Limited, et selskab registreret pa Jersey. Komplementaren
er NOKUS-lignet i Norge.

Kommanditisternei Fonden er dels udenlandske skatteydere, dels partnere og ansatte i FSN Capital Partners
AS, hvoraf nogle har investeret igennem private holdingsel skaber.

K omplementaren er ogsa komplementar i kommanditselskabet FSN Capital 1V L.P. ("Hovedfonden™).
Hovedfonden forvaltes af komplementaren og modtager radgivningsydelser fra FSN Capital AS gruppen.
Fonden investerer parallelt med Hovedfonden, jf. LPA punkt 6.1.

Fonden betaler et begraanset vederlag (management fee) til komplementaren for forvaltningen, SEK 5.000
per ar, j. LPA punkt 5.5.1. Komplementaren modtager ogsa et management fee fra Hovedfonden beregnet
som 2 procent af kommanditisternes samlede kapitalindskudsforpligtelse i Hovedfonden; efter
investeringesperioden betales 1,75% af anskaffel sessummerne pa investeringerne i Hovedfonden.

K omplementaren og kommanditisterne i Fonden far pro rata afkast pa deres investering svarende til afkast
efter fradrag for omkostninger, jf. LPA punkt 7.1.1. Komplementaren modtager ikke afkast ud over pro rata
afkastet painvesteringen i Fonden (ingen carried interest). Komplementaren modtager carried interest af
afkastet i Hovedfonden.

Selskabet har investeret i kapitalandele i det svenske selskab, Serratural AB (" Serratura’). Serratura har en
kapitalandelei FSN Key Invest Ltd, et selskab registreret pa Jersey, som investerer i FSN Capital V Invest
L.P. ("Fonden"). Fonden er et kommanditselskab, som er etableret ved indgaelse af en

kommanditsel skabsaftale ("LPA") den 16. december 2016.

Kommanditisterne i Fonden er dels udenlandske skatteydere, dels partnere og ansatte i FSN Capital Partners
AS gruppen, hvoraf nogle har investeret igennem private hol dingsel skaber.

Fonden investerer parallelt med kommanditsel skabet FSN Capital V L.P. og kommanditsel skabet FSN
Capital V (B) L.P. ("Hovedfonden").

Komplementaren i bade Hovedfonden og Fonden er FSN Capital GP V Limited, et selskab registreret pa
Jersey. Komplementaren er beskattet som Controlled Foreign Corporation (" CFC” eller "7NOKUS”) i Norge.

Hovedfonden forvaltes af komplementaren og modtager radgivningsydelser fra FSN Capital AS
gruppen med dattersel skaber.

Fonden betaler et begramset vederlag (management fee) til komplementaren for forvaltningen, SEK 5.000
per ar, Komplementaren modtager ogsa et management fee fra Hovedfonden beregnet som 2 procent af
kommanditisternes samlede kapitalindskudsforpligtelse i Hovedfonden; efter investeringesperioden betales
1,75% af anskaffel sessummerne painvesteringerne i Hovedfonden, j. LPA punkt 5.5.1.

K omplementaren og kommanditisterne i Fonden far pro rata afkast pa deres investering svarende til afkast
efter fradrag for omkostninger, jf. LPA punkt 7.1.1. Komplementaren modtager ikke afkast ud over pro rata
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afkastet painvesteringen i Fonden (ingen carried interest). Komplementaren er sammen med FSN Key
Invest Ltd modtager af carried interest af afkastet i Hovedfonden.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat er opgjort til 22 t.kr. Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 363 t.kr. og en
egenkapital pa 233 t.kr.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har enretlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaardi kan males paliddigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesi
resultatopgerel sen som finansielle poster. Materielle og immaterielle anlaggsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke-monetaae aktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter omfatter modtagne udbytter fra unoterede aktier med en g erandel over 10%. |
posten indgdr endvidere kursgevinster ved handel i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Kapitalandelei associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandel ene nedskrives til
genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.
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Andrefinansielle forpligtel ser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

Note 2019 2018
kr. kr.
Eksterne OmKOSININGEr  ......cocveeiie e -4.946 -3.712
Bruttoresultat ........ccooeeiriiieeee e -4.946 -3.712
Resultat af ordinaer primagr drift ......cccoovvievece e, -4.946 -3.712
Andrefinansielle iNdtaagter ........coccoveeiiiie e 27.282 100.347
Ordinaart resultat far skat ... 22.336 96.635
Skat af ArEtSTESUILAL ....oveveveeveeeiriieeete st 0 0
ATESTESUILAL oottt 22.336 96.635
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAE .....coocveeecieeeeee e s 22.336 96.635
= | TSRS 22.336 96.635
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Balance 31. december 2019

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder ........ccccoveevcveviecieennen,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........cccooiviiinieniiceee

Anlaagsaktiver 1 alt ......ccocveiieeceece e

Likvide beholdninger ........cccoeiiiiiie i

OmsaatNinNgSaKEIVEr T alt oo

Aktiver i alt

Note

2019
kr.
341.400

341.400

341.400
21.993
21.993

363.393
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2018
kr.
215.876

215.876

215.876
50.181
50.181

266.057
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Balance 31. december 2019

Passiver
Note 2019 2018
kr. Kr.
Registreret kapital MV. ......cccoiieiiiice e 50.000 50.000
OVErfArt reSUIaL ......ccooeeieerieseeee e e 183.393 161.057
Egenkapital i @lt ......ccoooeieeeeeceee e 233.393 211.057
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .....oovvevieciccie e, 130.000 55.000
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccooverireiiiciciiee 130.000 55.000
Gaddsforpligtelser i alt ......cccoecviiecicece e 130.000 55.000
PaSSIVEr T Alt .o e 363.393 266.057
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

Registreret o o fort
kapital | alt

resultat

mv.

kr. kr. kr.
Egenkapital, Primo ......oooiiiee e 50.000 161.057 211.057
ATEES TESUITAL ..ottt s e e eeeeeseseeenenenens 0 22336 22.336
Egenkapital, UItIMO .......coovveieceeeee e 50.000 183.393 233.393
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Kapitalandelei
associerede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 215.876
Tilgang 125.524
Kostprisultimo 341.400
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 341.400
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel
Skyrock Capital Sweden AB 10,53%
Serratural AB 27,271%
2. Information om gennemsnitligt antal ansatte
2019
Gennemsnitligt antal anSatte ..........cceceeveeiieiinieee e 0
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