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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 18.05.2015 - 31.12.2015
for HDCN Invest ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
18.05.2015 - 31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Jeg anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 18.05.2015 - 31.12.2015 for opfyldit.
Derudover indstiller jeg til generalforsamlingen, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ligeledes
ikke revideres.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hellerup, den 13/06/2016

Direktion

Nicolai Peter Norrbom
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i at eje kapitalandele.

Selskabet har investeret i kapitalandele i det svenske selskab, Skyrock Capital Sweden AB, som investerer i
FSN Capital IV Invest L.P. ("Fonden"). Fonden er et kommanditselskab, som er etableret ved indgael se af
en kommanditsel skabsaftale ("LPA™) den 8. oktober 2013.

Komplementaren i Fonden er FSN Capital GP IV Limited, et selskab registreret pa Jersey og helgjet af FSN
Capital Partners AS. Komplementaren er NOKUS-lignet i Norge.

Kommanditisternei Fonden er dels udenlandske skatteydere, dels partnere og ansatte i FSN Capital Partners
AS, hvoraf nogle har investeret igennem private holdingsel skaber.

K omplementaren er ogsa komplementar i kommanditselskabet FSN Capital 1V L.P. ("Hovedfonden™).
Hovedfonden forvaltes af komplementaren og modtager radgivningsydelser fra FSN Capital Partners AS.
Fonden investerer parallelt med Hovedfonden, jf. LPA punkt 6.1.

Fonden betaler et begraanset vederlag (management fee) til komplementaren for forvaltningen, SEK 5.000
per ar, j. LPA punkt 5.5.1. Komplementaren modtager ogsa et management fee fra Hovedfonden beregnet
som 2 procent af kommanditisternes samlede kapitalindskudsforpligtelse i Hovedfonden; efter
investeringesperioden betales 1,75% af anskaffel sessummerne pa investeringerne i Hovedfonden.

K omplementaren og kommanditisterne i Fonden far pro rata afkast pa deres investering svarende til afkast
efter fradrag for omkostninger, jf. LPA punkt 7.1.1. Komplementaren modtager ikke afkast ud over pro rata
afkastet painvesteringen i Fonden (ingen carried interest). Komplementaren modtager carried interest af
afkastet i Hovedfonden.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resulatat udger et underskud pa 1.483 kr.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Generelt

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gad dsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesi
resultatopgerel sen som finansielle poster. Materielle og immaterielle anlaggsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke-monetagre aktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagtning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedsrkivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Kapitalandelei assosierede virksomheder
Kapitalandele i assosierede virksomheder malestil kostpris. K apitalandelene nedskrives il
genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaardi.

Andrefinansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 36898879
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Resultatopger else 18. maj 2015 - 31. dec 2015

Note 2015

Kr.

Bruttor @SUITAL .......eoiieeiiiieeee e e e -1.415

Resultat af ordinaar primaar drift ... -1.415

@vrige finansielle OMKOSININGEr .......covierierire e -68

Ordinaert resultat far skat ... -1.483

F Y= Y == U= OO -1.483
Fordag til resultatdisponering

(@< g 7 R (== UL = | RS -1.483

= OSSPSR -1.483
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Balance 31. december 2015

Aktiver
Note 2015
Kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccceveviieeiie e 82.875
Finansielle anlaagsaktiver i alt ..o 1 82.875
ANIBEgSAKLIVEL 1 @IT oo 82.875
Andretilgodehavender ..o 23.359
Tilgodehavender T alt ... 23.359
Likvide beholdninger .......ccccieieiieii e 65.687
OMsatNINgSaKLIVEr 1 @lt ..oeoeecee e 89.046
F Y= I | USSR 171.921
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Balance 31. december 2015

Passiver
Note 2015
Kr.
Registreret Kapital MV. .....ccoooiiiicic e 50.000
OVEITAIT FESUITAL ......eeeeee e et 44.517
Egenkapital i @t ..o s 94.517
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring .. 77.404
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ... 77.404
Gaddsforpligtelser 1 alt .....ooveeeceeece e 77.404
PASSIVEN 1 AlT ..o e 171.921
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Egenkapitalopgerelse 18. maj 2015 - 31. dec 2015

N pital Overtart

my. resultat
kr. Kkr. Kr.
Egenkapital, PrimoO ......coooiiieee s 50.000 46.000 96.000
ATEISTESUILAL .......vovevevve ettt 0 -1.483 -1.483
Egenkapital, UITIMO ......ccveeeeeeeee e 50.000 44.517 94.517
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Kapitalandelei

associerede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 0

Tilgang 82.875

Afgang 0

Kostprisultimo 82.875

Nettoopskrivninger primo 0

Andel i aretsresultat jf. note 0

Udloddet udbytte 0

Nettoopskrivninger ultimo 0

Regnskabsmaessig veer di ultimo 82.875

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Skyrock Capital Sweden AB 10,53% 787.037 0
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