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L edel sespategning
L edelsen har aflagt &rsrapport for 1. juli 2015 - 30. juni 2016. Arsrapporten er behandlet og vedtaget dags
dato.
Det er vor opfattelse, at &rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi anser den

valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skan for forsvarlige.
Arsrapporten giver efter vor opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle

stilling samt resultatet.

Arsrapporten med tilhgrende forslag til resultatets fordeling indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 29/11/2016

Direktion

Steen Peder Dahl

CVR-nr. 36897589



Side5 af 14

Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalegjernei Steen Dahl Holding ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Steen Dahl Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold
Grundlag for konklusion med forbehold

Der er i revisors erklaging for datterselskabet Dahl s El A/S anfart felgende forbehold:

"Selskabet har ikke foretaget en fysisk lageroptadling af varebeholdninger pr. 30. juni 2016 der i
arsrapporten er indregnet til 720.893 kr. Beskaffenheden af selskabets registreringssystemer har desuden
ikke gjort det muligt for os, at overbevise os om tilstedevaael sen og vaadiansadtel sen af sel skabets
varebehol dninger gennem andre revisionshandlinger.

Vi tager derfor forbehold for varebehol dningernes vaardiansadtel se og tilstedevaarel se.

Safremt sel skabets varebeholdninger nedskrives til 0 kr. vil arets resultat blive et underskud pa 443.675 kr.
Egenkapitalen vil blive reduceret til 1.526.620 kr.

Som falge af ovenstéende forbehold tager vi ogsa forbehold for selskabets vareforbrug, idet selskabets
manglende registrering af lagerafgange og -tilgange ikke gar det muligt for os at overbevise os om
fuldsteandigheden og forekomsten heraf."
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Safremt ovennaevnte dattersel skabs nedskrivning foretages vil vaardien af datterselskabet blive reduceret
med 562.297 kr. til 1.526.620 kr.
Arets resultat vil blive et underskud pé 488.424 kr. og egenkapitalen vil blive reduceret til 1.355.559 kr.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion for forbehold, giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasst |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nyborg, 29/11/2016

Henrik K. Andreasen
Registreret revisor HD

Nyborg ErhvervsRevision ApS
CVR: 30546792
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er at vaare holdingsel skab samt varetage formueforvaltning og anden
investeringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat udviser et overskud pé 73.873 kr. Selskabets balance udviser herefter en aktivmasse pa
2.114.873 kr. pr. 30. juni 2016 og en egenkapital pa 1.917.856 kr.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet vaesentlige begivenheder, som vil kunne pavirke
sel skabets gkonomiske udvikling.

Selskabets forventninger til fremtiden
Selskabet forventer et positivt resultat i regnskabsaret 2016/17.

For sknings- og udviklingsomkostninger
Der er i arets|gb ikke afholdt udgifter til forskning og udvikling.

Vigtige begivenheder i regnskabsar et
Ingen.

CVR-nr. 36897589



Side 8 af 14

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generelt

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtasgter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttoresultat.

Bruttoresultat
Bruttoresultatet bestar af sammentragkning af regnskabsposterne nettoomsagtning samt andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsagtning
| resultatopgerel sen indtaggtsfares nettoomsaetning efter faktureringskriteriet. Der foretages ssedvanlig
periodisering af indtaggter og udgifter

Finansielle poster
Finansielle omkostninger indeholder rente. Finansielle poster indregnes i resultatopgerel sen med de bel ab,
der vedrarer regnskabsaret.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedens indre vaadi
opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfegres under egenkapiatalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel sesvaadien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender vaardiansadtes til nominel vaardi med fradrag af nedskrivninger til imadegael se af
forventede tab.

Gadd
Gadd malestil amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

| resultatopgerel sen indregnes beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, regulering af udskudt skat samt
eventuelle reguleringer af tidligere ars skatter.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemaessig vaardi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemaessige underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.
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Resultatopgerelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Note 2015/16
kr.
Bruttor @SUITAL ....ooooeeeeeeeeeeeee e, -10.805
Resultat af ordinaer primaar drift .....cccoeevieecevcereeeceee e -10.805
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............. 85.689
@vrige finansielle OmKOStNINGEr  ......coovviiiiiereeeeee e -3.388
Ordinaat resultat far SKAt .....oooveeeeeeeeeeeeee e 71.496
SKat af BretS TESUITAL ...vveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeseeseeseeeseeans 1 2.377
AT EESTESUILAL oo ee e er e e e er e er e e e er e e en e 73.873
Fordlag til resultatdisponering
Foresl&et udbytte indregnet under egenkapitalen ..........c.c.cccceveeee. 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .............. 85.689
OVEITAIT TESUITAL ..coceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e -111.816
L A0 e e e e e ——————— e aaaa——— 73.873
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2015
kr.

-12.085

-12.085
61.133

49.048
2.840
51.888

100.000
61.133
-109.245

51.888
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Balance 30. juni 2016

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccoovveiieiiecnee,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...,

ANlaegsaktiver 1 alt ...c.ooceoeeeceeceee e

Tilgodehavende skat .........cccoevieviieciie e
Andre tilgodehavender ..........oooeererinieeee e

Tilgodehavender i alt .......ccccveeeiiececeecee e

Omsaetningsaktiver i alt .......ccoevieiiieieee e

Aktiver i alt

Note

2015/16
kr.
2.088.917

2.088.917

2.088.917

25.103
853

25.956

25.956

2.114.873
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2015
kr.
2.003.228

2.003.228

2.003.228

0
0

0

0

2.003.228
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Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Balance 30. juni 2016

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..
Overfart resultat
Fordlag til udbytte

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccvenneeee.
Skyldig selskabsskat
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
socia sikring
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

2015/16
kr.
50.000
146.822
1.621.034
100.000

Note

1.917.856

119.017
0

5.000
73.000
197.017

197.017

2.114.873
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2015

kr.
50.000
61.133
1.732.850
100.000

1.943.983

51.790
2.455

5.000
0
59.245

59.245

2.003.228
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Egenkapitalopgerelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Reservefor Foredaet
Registreret . udbytte
Kapital nettoopskrivning Overfart indregnet | alt

my efter indre resultat under
' vaardis metode

egenkapitalen
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo ..........ccccoevenne. 50.000 61.133 1.732.850 100.000 1.943.983
Betalt udbytte .........cocoeveveeerieiennes 0 0 0 -100.000 -100.000
Aretsresultat .....cocoooveeveeeeernin, 0 85.689 -111.816 100.000  73.873
Egenkapital, ultimo .........c.ccoevne... 50.000 146.822 1.621.034 100.000 1.917.856
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Noter

1. Skat af aretsresultat

2015/16 2015
kr. Kr.
Aktuel skat -2.377 -2.840
-2.377 -2.840
2. Finansielle anlasgsaktiver i alt
Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 1.942.095
Tilgang 0
Afgang -0
Kostprisultimo 1.942.095
Nettoopskrivninger primo 61.133
Andel i dretsresultat jf. note 49.586
Regulering egenkapital til O 36.103
Udloddet udbytte -0
Nettoopskrivninger ultimo 146.822
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.088.917
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Dahls Invest ApS, Odense 100 % -36.103 -69.036
Dahl'sEl A/S, Odense 100%  2.088.917 118.622
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3. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet had'ter solidarisk for skat af den sambeskattede indkomst i koncernen samt udbytteskat.

4. Oplysning om pantsaatninger og sikker hedsstillelser

Ingen.
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