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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for YouLend ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesbheretningen indeholder en retvisende redegegrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generaiforsamlingens godkendeise.

Kebenhavn, den 27, marts 2017
Direktion:

%’é L/q/i—’:\/ﬂ

Niclas Thorsbrenner
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i YouLend ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for YouLend ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
“omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for npdvendiq for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 27. marts 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
r.307002 28

C/J&

Thomas Bruun Kofoed
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn YouLend ApS

Adresse, postnr., by Njalsgade 23, 1. sal, 2300 Kgbenhavn S

CVR-nr. 36895225

Stiftet 18. maj 2015

Hjemstedskommune Kgbenhavn

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Direktion Niclas Thorsbrenner

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at facilitere peer-to-peer langivning og finansiering via samarbejde med forskellige
langivere samt hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2016 udger 133.074 kr. mod 17.994 kr. sidste ar. Resultatopgerelsen for
2016 udviser et underskud pa 6.309.874 kr. mod 2.204.517 kr. sidste ar, og virksomhedens balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa 1.418.609 kr.

Selskabets ledelse forventede i arsrapporten for 2016 en lav omsatning grundet fortsat fokus pa
produkt og IT-udvikling.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet fik i 2016 begranset tilladelse til at udbyde betalingstjenester i Danmark.

Udviklingen i 2016 fulgte selskabets forretningsplan.

Virksomhedens omsatning forventes at stige som folge af den planlagte vaekst. Selskabet har Igbende
faet tilfert likviditet fra investorer, senest i januar 2017, for at sikre tilstraekkelig likviditet til at realisere
forretningsplanen. Selskabet forventer ligeledes yderligere tilfersler af kapital i 2017. Baseret herpa
forventer ledelsen, at virksomhedens likviditetsmaessige stilling vil veere tilstraekkelig, og ledelsen har pa
dette grundlag aflagt arsregnskabet for 2016 med fortsat drift for gje.

Filialer i udlandet

Selskabet har en filial i London og har haft ansatte pa bade hovedkontoret og i filialen.

Forventet udvikling

1 2017 forventes virksomhedens aktivitet at @ges som fglge af lanceringen af P2P lending platformen.
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Resultatopgerelse

Note

Kkr.

Nettoomsatning
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

YouLend ApS
Arsrapport 2016

2016 2015

12 mdr. 8 mdr.
133.074 17.994
-2.372.360 -904.788
-2.239.286 -886.794
-3.857.861 -1.271.382
-109.978 -20.176
-6.207.125 2.1718:352
1.421 4.854
-104.170 -31.019
-6.309.874 -2.204.517
0 0
-6.309.874 -2.204.517
-6.309.874 -2.204.517
-6.309.874 -2.204.517
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr. 2016 2015

AKTIVER
Anlagsaktiver
4 Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 147.480 222.056
147.480 222.056

Finansielle anlegsaktiver

Huslejedepositum 179.635 232.872
179.635 232.872

Anlaegsaktiveri alt 327115 454.928

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 80.538 0
Andre tilgodehavender 0] 50.000
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 40.363
Periodeafgransningsposter 0 100.860

80.538 191.223
Likvide beholdninger 1.424.061 3.414.566
Omsetningsaktiver i alt 1.504.599 3.605.789
AKTIVER | ALT 1.831.714 4,060.717




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

PASSIVER
Egenkapital

5 Anpartskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Kortfristede gealdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Virksomhedens likviditetsmaessige stilling
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

N =

YoulLend ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
53.076 50.000
9.879.924 5.883.000
-8.514.391 -2.204.517
1.418.609 3.728.483
51.375 49,438
361.730 282.796
413.105 332.234
413.105 332.234
1.831.714 4,060,717
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Egenkapitalopggrelse
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Overkurs ved

K. Anpartskapital emission Overfart resultat I alt
Egenkapital 18. maj 2015 50.000 5.883.000 0 5.933.000
Arets resultat 0 0 -2.204.517 -2.204.517
Egenkapital 1. januar 2016 50.000 5.883.000 -2.204.517 3.728.483
Kapitalforhajelse 3.076 3.996.924 0 4.000.000
Arets resultat 0 0 -6.309.874 -6.309.874
Egenkapital

31. december 2016 53.076 9.879.924 -8.514.391 1.418.609

Efter regnskabsarets udlgb er der foretaget kapitalforhojelse pa 4,3 mio. kr. ved kontant indbetaling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for YouLend ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette har ikke
medfert @ndringer til indregning og maling.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen, der omfatter formidlingsprovision mv., indregnes i resultatopgerelsen, safremt
lanene er formidlet. Nettoomsatning indregnes med fradrag af rabatter i forbindelse med aftalens
indgaelse.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i drets l@b, herunder omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, samt andre omkostninger til social sikring m.v. til
selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige
myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget opgaéres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa an-
skaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige var-di,
opherer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-4 ar

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat

Skat af 8rets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets re-
sultat.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlzgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsom-kostninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restverdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastszettes pa anskaffelsestidspunktet og
revurderes arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opharer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt skan.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforrin-
gelse.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke l&ngere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv infikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

11
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Geldsforpligtelser

YouLend ApS
Arsrapport 2016

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter og leverandergeld, indregnes ved
lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret

kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsverdien.

Virksomhedens likviditetsmaessige stilling

Selskabet har lebende faet tilfert likviditet fra investorer, senest i januar 2017, for at sikre tilstraekkelig
likviditet til at realisere forretningsplanen. Selskabet forventer ligeledes yderligere tilfgrsler af kapital i
2017. Baseret herpa forventer ledelsen, at virksomhedens likviditetsmassige stilling vil vare

tilstraekkelig, og ledelsen har pa dette grundlag aflagt arsregnskabet for 2016 med fortsat drift for gje.

kr.

Personaleomkostninger

Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede

2016 2015

12 mdr. B8 mdr.
3.495.520 1.148.362
337.808 123.020
1.420 0
23.113 0
3.857.861 1.271.382
5 i,
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Noter

Materielle anlegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgange

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016

kr.
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:

A anparter, 42.646 stk. a nom. 1,00 kr.
B anparter, 10.430 stk. a nom. 1,00 kr.

Hver A-anpart og B-anpart giver ret til 1 stemme.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

YouLend ApS
Arsrapport 2016

Andre anlaq,
driftsmateriel og
inventar

242.232
35.400

277.632

20.176
109.976

130.152
147.480

2016 2015

42.646 42.646
10.430 7.354

53.076 50.000

Virksomheden har i indgaet huslejekontrakter med en opsigelsesvarsel pa 3 maneder, svarende til en

maksimal forpligtelse pa 244 t.kr.
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