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Murermester Henrik Poulsen A/S ( TIMEVISIO N)

LEDELSESPATEGNING REVISION OG SKAT

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2017 for Murermester Henrik Poulsen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 2. maj 2018
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Murermester Henrik Poulsen A/S ( TIMEVISION

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG REVISION 0G SKAT

Til kapitalejerne i Murermester Henrik Poulsen A/S

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Murermester Henrik Poulsen A/S for perioden 1. januar - 31.
december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter, udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskahet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overens-
stemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om
udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og udfgrer hand-
linger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores kanklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hen-
sigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vur-
dering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker der-
for ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilkknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til ars-
regnskabsloven.



Murermester Henrik Poulsen A/S ( TIMEVISION )

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG REVISION OG SKAT

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformati-
on i ledelsesberetningen.

Brgndby, den 2. maj 2018

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 38267132
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Michael Vinther Andersen
Registreret Revisor
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Murermester Henrik Poulsen A/S
Industrivej 38 A
4000 Roskilde

Telefon: 4399 56 01
E-mail: mail@henrikpoulsen.dk
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Murermester Henrik Poulsen A/S TIMEVISION

LEDELSESBERETNING REVISION OG SKAT

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive murervirksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret,
som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke selskabets fi-
nansielle stilling.
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GENERELT

Arsregnskabet for Murermester Henrik Poulsen A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har med virkning fra 1. januar 2017 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfgrer feglgende
andringer til indregning og maling for:

Der skal fremover foretages &rlig revurdering af restveerdier p4 materielle anlaegsaktiver. Selskabet har ingen vasent-
lige restvaerdier pa materielle aktiver. £ndringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en zndring
af regnskabsmaessigt skgn og har ingen belpbsmaessig effekt pa egenkapitalen.

Bortset fra ovenstdende samt nye og @ndrede praesentations- og oplysningskrav som fgiger af lov nr. 738 af 1. juni
2015 er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopge-
relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hen-
satte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet aflagges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestér af sammentraekning af regnskabsposterne ”nettoomsastning, andre driftsindtaegter, om-
kostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.
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Nettoomsaetning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at produktionen
udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejde.

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens vaasentligste ak-
tivitet.

Ombkostninger til ravarer og hjselpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets forskydning i va-
rebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, ope-
rationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige Ipnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til virk-
somhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundazer karakter i forhold til virksomhedens vaesentligste
aktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtg@relser under acontoskatteordnin-
gen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgg@relsen med den
del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabset HP Holding af 2015 ApS.

Skat
Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres skatte-
pligtige indkomster.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og kilde-
skatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineart over den
vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.
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Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af goodwill opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsom-
kostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen
under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
&ndring i regnskabsmaessigt skegn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige.

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8ar 131.750

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-
sultatopgg@relsen under andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet, gennemfgres en ned-
skrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige vzerdi, og der nedskri-
ves til denne lavere genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste vardi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er det ikke
muligt at fastseette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af
aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastseettes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleag af hjemtagel-
sesomkostninger.

10
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til kostpris eller nettorealisationspris, s&fremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgsrelsen i takt med, at
de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regn-
skabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemazessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af ak-
tivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver
males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gzel-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skat-
tesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gald, males til
amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE REVISION OG SKAT
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

2017 2016
DKK DKK
BRUTTOFORTJENESTE 9.289.292 9.843.594
1 Personaleomkostninger -8.604.572 -8.692.795
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -384.708 -367.625
Andre driftsomkastninger -15.967 0
DRIFTSRESULTAT 284.045 783.174
Andre finansielle indtaegter 100 0
Andre finansielle omkostninger -56.474 -40.188
RESULTAT F@R SKAT 227.671 742.986
Skat af arets resultat -60.111 -176.842
ARETS RESULTAT 167.560 566.144
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret 206.000 0
Overfort resultat -38.440 566.144

DISPONERET | ALT 167.560 566.144
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017 REVISION 06 SKAT
AKTIVER

2017 2016
DKK DKK
2  Goodwill 1.015.000 1.160.000
Immaterielle anlaegsaktiver 1.015.000 1.160.000
3 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.290.012 695.761
Materielle anlagsaktiver 1.290.012 695.761
ANLEGSAKTIVER 2.305.012 1.855.761
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 50.000 70.000
Varebeholdninger 50.000 70.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.694.065 1.998.755
igangvaerende arbejder for fremmed regning 121.000 28.400
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 571.725 592.634
Selskabsskat 156.169 0
Andre tilgodehavender 138.009 96.664
Periodeafgransningsposter 279.439 205.545
Tilgodehavender 2.960.407 2.921.998
Likvide beholdninger 4,215 101.662
OMSZATNINGSAKTIVER 3.014.622 3.093.660

AKTIVER 5.319.634 4.949.421
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Murermester Henrik Poulsen A/S
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Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

5.319.634

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017 REVISION OG SKAT
PASSIVER
2017 2016
DKK DKK
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overkurs ved emission 0 1.643.839
Overfgrt resultat 1.574.649 -30.750
EGENKAPITAL 2.074.649 2.113.089
Henszettelse til udskudt skat 426.573 370.293
HENSATTE FORPLIGTELSER 426.573 370.293
Kreditinstitutter 319.244 0
Langfristede galdsforpligtelser 319.244 0
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser 88.066 0]
Kreditinstitutter 130.992 168
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 876.815 510.307
Geeld til tilknyttede virksomheder 0] 34.868
Selskabsskat 0 57.441
Anden gald 1.399.595 1.859.555
Geald til virksomhedsdeltagere og ledelse 3.700 3.700
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.499.168 2.466.039
GALDSFORPLIGTELSER 2.818.412 2.466.039
PASSIVER

4.949.421
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NOTER REVISION OG SKAT
2017 2016
DKK DKK

1  Personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget 21 23
Lonninger 7.744.995 7.908.424
Pensioner 582.222 576.939
Andre omkostninger til social sikring 277.355 207.432
Personaleomkostninger i alt 8.604.572 8.692.795

Goodwill

2 Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris, primo 1.450.000
Kostpris 31. december 2017 1.450.000
Af-/nedskrivninger, primo -290.000
Arets af-/nedskrivninger -145.000
Af-/nedskrivninger 31. december 2017 -435.000
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 1.015.000
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NOTER
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Andre anlag,
driftsmateriel og

inventar
3 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris, primo 1.307.386

Tilgang i arets lgb 868.925

Afgangi arets lgb -56.300

Kostpris 31. december 2017 2.120.011

Af-/nedskrivninger, primo -611.624

Af-/nedskrivninger pa afhaendede aktiver 21.333

Arets af-/nedskrivninger -239.708

Af-/nedskrivninger 31. december 2017 -829.999

Materielle anlaegsaktiver i alt 1.290.012

Forslag til
Udbetalt  resultatdispone-
Primo Overfgrsel udbytte ring Ultimo
4 Egenkapital

Virksomhedskapital 500.000 0 0 0 500.000
Overkurs ved emission 1.643.839 -1.643.839 0 0 0
Overfgrt resultat -30.750 1.643.839 0 -38.440 1.574.649
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0 -206.000 206.000 0
2.113.089 0 -206.000 167.560 2.074.649

16



Murermester Henrik Poulsen A/S ( TIMEVISION )

\—@——’
NOTER REVISION OG SKAT

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet har indgdet aftale om leasing med en forpligtelse pd i alt kr. 1.288.915.

- specificeret sdledes:
247.594 - restlgbetid 57 maneder.
166.075 - restlgbetid 52 maneder.
153.468 - restlgbetid 46 maneder.
154.475 - restlgbetid 37 maneder.
123.356 - restlgbetid 29 maneder.
263.730 - restigbetid 24 maneder.
102.700 - restlgbetid 16 maneder.
60.392 - restlgbetid 14 maneder.
17.125 - restigbetid 5 maneder.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i HP Holding af 2015 ApS-koncernen. Som helejet dat-

tervirksomhed haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for dan-
ske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er afgivet virksomhedspant skadeslgsbrev kr. 700.000 med pant i simple fordringer, driftsmateriel mv. for
bankmellemveerende.

Herudover er der afgivet selvskyldnerkaution for bankmellemvaerende for:

HP Holding af 2015 ApS, CVR.nr.: 36 89 14 32
HP Ejendomme af 2015 ApS, CVR.nr.: 36 89 18 74
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