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Refa Gedser Fjernvarme A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlel og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2018 - 31. december 2018 for
Refa Gedser Fjernvarme A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabelts aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 31,
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing F., den 3. april 2019

Direktion

V1TSS

{te Subr Sto l'f regen
Direktgr

Bestyrelse

Briv)- T
Pclcr Ebbe B

ng-Larsen rt Mgflensen

> Bh. 2

ian Bennetsen

Henri
Formand

/.
Rene Chiristoflerse
Forbrugerreprasentant Forbrugerreprasentant



Refa Gedser Fjernvarme A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Refa Gedser Fjernvarme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Refa Gedser Fjernvarme A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 31. december 2018,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabct udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfaltelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2018 - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfprt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gxeldende i Danmark. Vorcs ansvar ifglge dissc standarder og krav er nzrmere beskrevel i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet", Vi er uafhzngige af selskabet i
overensstemmelse med internationale eliske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for npdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne (il at forts®tte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippct om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdzkke
veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i irsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser cller fcjl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsagel af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift

-4.



Refa Gedser Fjernvarme A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder cller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sclskabets cvne (il at fortstie drificn. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning ggre opmarksom pa
oplysninger herom i 4rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfagre, at selskabet ikke lz&ngere kan
fortsztte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledclsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udirykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vzsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baserct pa det udfgrie arbejde cr det vores oplaticlse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberelningen.

Nykgbing F., den 3. april 2019

Ole Olsen
Statsautoriseret revisor
mne9539
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Virksomhedsoplysninger
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Refa Gedser Fjernvarme A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Sclskabets aktiviteter bestar af produktion og distribution af fjernvarme.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabels resultatopggrelse for regnskabsaret 1. juli 2018 - 31. december 2018 udviser et resultat pa kr. 0, og
selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en balancesum pa kr. 15.958.839, og en egenkapital pa kr.

550.000.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.



Refa Gedser Fjernvarme A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Refa Gedser Fjernvarme A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er u@ndret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indizgter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna 4rets indjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpliglelser samt lilbagelgrsler som fglge al @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragh selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden Arsrapporten aflzgges,
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Takstmacssig over-/underdakning

Akkumuleret takstmassig underdzkning ultimo regnskabséret, som i de kommende &r opkraves hos forbrugerne i
henhold til den fastlagte indtzgtsramme, indregnes sarskilt i balancen under tilgodehavender. Takstmassig
underdzkning indregnes til den vardi, som ledelsen forventer, vil blive opkraevet i de kommende ar. Arets
regulering af underdaekning indregnes i resultatopggrelsen under nettoomsatning.

Akkumuleret takstmassig overdzkning ultimo regnskabsaret, som i de kommende ir skal afregnes til forbrugerne,
indregnes i balancen som en s®rskilt forpliglelse. Arets regulering af overdarkning indregnes i resultatopggrelsen
under nettooms&tningen.

Afvigelser imellem drsregnskabslovens regnskabspraksis og varmeforsyningslovens regnskabspraksis indgar i den
akkumulerede takstmassig under eller overdakning.

Resultatopggrelsen

Nettoomsztning

Indtzgter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden udgangen af regnskabsérel, og nar salgsbelgbet kan opggres palideligt og forvenles indbetalt.
Nettoomsztningen males til dagsvardi og opggres ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af tredjemand samt
med {radrag al rabattcr.

Indtegter vedrgrende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af (jenesteydelserne. Nettoomstningen
males til dagsvardien af den fastsatte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af tredjemand samt med
fradrag af rabatter.



Refa Gedser Fjernvarme A/S

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer omfatter arets forbrug af rivarer og hjalpematerialer med tilleg af
eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pé lagerbeholdninger af rivarer
og hjzlpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, administration, lokaler og tab
pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa matericlle anlazgsaktiver er {oretagel ud {ra cn lgbende vurdering af aktivernes brugstid i
virksomheden. Anlzgsaktiverne afskrives linezrt pa grundlag af kostprisen, baseret pa fglgende vurdering af
brugstider og restvardier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 10-20 ar 0%
Produktionsanlag og maskiner 10-25 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afh®ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
[radrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktct, og indregnes i resultatopggrelsen
under andre driftsindtzgter eller -omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat
Selskabet opfylder betingelserne i Selskabsskattelovens § 3, nr. 4 og er undtaget fra skattepligten.

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanla®g og maskiner samt andre anlzg, driftsmateriel og inventar males til kostpris

med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget opggres som kostprisen med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostpris om/[atter anskaffclscsprisen og omkostninger dirckle tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. Renter af 14n til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.
Safremt der i henhold til varmeforsyningsloven er opkravet henlaggclser (il aktivet i tidligere ar, bliver dissc
henleggelser overfgrt fra den takstmeassige overdekning og modregnet i kostprisen i forbindelse med
ibrugtagningen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der alskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellig.

Materielle anlegsaktiver under udfgrelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedrgrende materielle
anlzgsaktiver under udfgrelse overfgres til den relevante aktivkategori, nir aktivet er klar til brug.



Refa Gedser Fjernvarme A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle anlegsaktiver
Kapitalandcle, der ikke er klassificeret som tilknyttede cller associcrede virksomheder, og som ikke handles pa et

aktivt marked, males i balancen til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvardi, hvis denne er

lavere.

Ravarer og hjzlpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af ferdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fasts@ttes under hensyntagen til omszttelighed, ukurans

og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males (il amortiscret kostpris. Det svarer i al vassentlighed til nominel vardi, reduceret med

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivning til imgdegéelse af tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender,
nér der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende er verdiforringet.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfplgende

regnskabsar.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger

Finansiclle gzeldsforpligtelser

Langfristede geldsforpligtelser males til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af galdsforholdet (1anoptagelsen).
Gzldsforpliglelserne males hereflter til amortiserel kostpris, hvor kurstab og lancomkostninger indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel omkostninger over Igbetiden pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa

tidspunktet for stiftelse af geldsforholdet.

@Dvrige gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Driftsresultat
Andre finansiclle indta:gter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Arets resultat

o111 -

Note

2018 2017/18

kr. kr.
2.124.126 5.851.720
-538.303 -1.503.195
-1.100.565 -3.335.108
485.258 1.013.417
-337.500 -675.000
147.758 338.417
898 1.900
-148.656 -340.317
0 0

0 0
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Balance 31. december 2018

Aktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanleg og maskiner

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer
Varebcholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

-12-

2018 2018
Note kr. kr.
3 655.246 666.103
4 12.857.656 13.203.086
5 48.998 56.724
13.561.900 13.925.913
5.000 5.000
5.000 5.000
13.566.900 13.930.913
181.166 230.447
181.166 230.447
134.030 334.747
0 221.892
59.722 135.790
193.752 692.429
2.017.021 1.354.792
2.391.939 2.277.668
15.958.839 16.208.581




Refa Gedser Fjernvarme A/S

Balance 31. december 2018

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Egenkapital 6

Gezld til kreditinstitutter
Langfristede gacldsforpligtelser 7

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Kortfristede gzldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 8
Sikkerhedsstillelser og pantsztninger 9

-13-

2018 2018

kr. kr.
500.000 500.000
50.000 50.000
550.000 550.000
12.383.923 12.724.326
12.383.923 12.724.326
1.899.278 1.713.462
416.034 816.745
131.166 133.658
578.438 270.390
3.024.916 2.934.255
15.408.839 15.658.581
15.958.839 16.208.581
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Noter

1. Sammenligningstal

P4 grund af omlzgning af regnskabsaret omfatter regnskabsperioden kun 6 maneder, mens sammenligningstallene
dakker 12 maneder. Det er ikke muligt at tilpasse sammenligningstallene, da selskabet er en varmeproducerende

virksomhed, hvor der kun sker endelig varmeafregning én gang pr. regnskabsér.

2. Nettoomsaztning
Arets rcgulering af takstmassig overdackning cr indregnet i nettoomsatningen og udger t DKK 181.

3. Grunde og bygninger

Kostpris primo 801.224 3.243.832
Overfgrsler primo til andre poster 0 -2.442.608
Kostpris ultimo 801.224 801.224
Af- og nedskrivninger primo -135.124 -254.983
Arcts afskrivningcr -10.854 -21.032
Tilbagefgrsel af tidligere ars af- og nedskrivninger 0 140.894
Af- og nedskrivninger ultimo -145.978 -135.121
Regnskabsmeaessig vaerdi ultimo 655.246 666.103
4. Produktionsanlag og maskiner

Kostpris primo 14.803.810 12.047.517
Tilgang i arets 1gb, herunder forbedringer 0 86.458
Afgang i arets 1gb -26.513 0
Overfgrsler primo til andre poster 0 2.669.835
Kostpris ultimo 14.777.297 14.803.810
Af- og nedskrivninger primo -1.600.724 -829.325
Arets afskrivninger -318.920 -637.499
Tilbagefgrsel af tidligere ars af- og nedskrivninger 0 -133.900
Af- og nedskrivninger ultimo -1.919.644 -1.600.724
Regnskabsmassig veerdi ultimo 12.857.653 13.203.086
5. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 122.881 87.363
Tilgang i drets lgb, herunder forbedringer 0 5.038
Overfgrsler primo til andre poster 0 30.480
Kostpris ultimo 122.881 122.881
Af- og nedskrivninger primo -66.157 -42.694
Arets afskrivninger -1.726 -15.453
Tilbagefdrsel af tidligere ars af- og nedskrivninger 0 -8.010
Af- og nedskrivninger ultimo -73.883 -66.157
Regnskabsmassig veerdi ultimo 48.998 56.724
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Noter

6. Egenkapitalopggrelse

Egenkapital primo

7. Langfristede gzldsforpligtelser

Geld til kreditinstitutter
Takstmassig overdekning

8. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Til sikkerhed for geld til kreditinstitutter t DKK 10.424, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

Virksomheds- Overkurs ved
kapital emission 1 alt
500.000 50.000 550.000
500.000 50.000 550.000
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
12.383.923 700.641 9.741.535
0 1.198.636 0
12.383.923 1.899.277 9.741.535

regnskabsmassige vardi udggr (.DKK 655, samt produktionsanleg og driftsmidler, hvis regnskabsmassige vardi

udggr t.dkk 12.907
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