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Refa Gedser Fjernvarme A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Refa Gedser Fjernvarme A/S
Energivej 4

4800 Nykgbing F.

CVR-nr.: 36890444

Stiftet: 27.04.2015

Hjemsted: Nykabing F.

Regnskabsar: 27.04.2015 - 30.06.2016

Bestyrelse

Poul-Henrik Pedersen, Formand

Peter Bring-Larsen, Bestyrelsesmedlem
Gert Mortensen, Bestyrelsesmedlem

Rene Christoffersen, Forbrugerreprasentant
Brian Bennetsen, Forbrugerreprasentant

Direktion
Mette Suhr Stoffregen, Direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herningvej 34

4800 Nykgbing F.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 27.04.2015 -
30.06.2016 for Refa Gedser Fjernvarme A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsaret 27.04.2015 - 30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nykgbing F., den 05.10.2016

Direktion

Mette Suhr Stoffregen
Direktar

Bestyrelse

Poul-Henrik Pedersen
Formand

Rene Christoffersen
Forbrugerreprasentant

Peter Bring-Larsen
Bestyrelsesmedlem

Brian Bennetsen
Forbrugerrepraesentant

Gert Mortensen
Bestyrelsesmedlem
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Refa Gedser Fjernvarme A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Refa Gedser Fjernvarme A/S for regnskabsaret 27.04.2015 - 30.06.2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever,
at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 27.04.2015 - 30.06.2016 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Nykgbing F., den 05.10.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Svend Sand
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i dret bestaet af produktion og distribution af fjernvarme.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat udger 0 t.kr. Overdakning udger 110 t.kr. og er indregnet i selskabets nettoomsaetning.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet indeholder ikke sammenligningstal, da det er selskabets farste regnskabsar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgh, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risi-
koovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsatning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarel-
sen, nar levering til kaber har fundet sted. Nettoomsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsverdien af det fastsatte vederlag.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjaelpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og sedvanlige nedskrivninger af de pageeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger
Heri indregnes omkostninger til produktion, distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debito-
rer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest
og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indtegter bestar af renteindteegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 5-30ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-30ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-30ar
Materielle anleeg under udfarelse afskrives ikke

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsverdi pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdakning indregnes under henholdsvis geeldsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgarelsen under nettoomsatning. Saldoen udgar det belgh, som virk-
somheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsveerdi. Udgangspunk-
tet for opgarelsen er indevaerende og tidligere ars opgarelse af faktiske indteegter og omkostninger i forhold til
virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balancedagen i henhold til var-
meforsyningsloven.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramsopggrelsen
Pengestrgmsopggarelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med finansielle anlaegsak-
tiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af materielle anlaegsaktiver.

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter endringer i stgrrelse eller sasmmensatning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lan og afdrag pa rentebee-

rende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Resultatopgarelse for 2015/16

Nettoomsetning

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Arets resultat

2015/16
Note kr.

1 5.616.810
(1.994.409)
(2.824.313)

798.088

2 (93.579)
3 (518.001)
186.508

5.621
(192.129)
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16
Note kr.
Grunde og bygninger 3.180.435
Produktionsanlaeg og maskiner 5.251.773
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 50.716
Materielle anleegsaktiver under udfarelse 1.626.925
Materielle anleegsaktiver 4 10.109.849
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.000
Finansielle anleegsaktiver 5 5.000
Anlagsaktiver 10.114.849
Ravarer og hjelpematerialer 252.433
Varebeholdninger 252.433
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 681.756
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 56.178
Andre tilgodehavender 543.390
Periodeafgransningsposter 186.627
Tilgodehavender 1.467.951
Likvide beholdninger 942.665
Omseaetningsaktiver 2.663.049

Aktiver

12.777.898
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16

Note kr.
Virksomhedskapital 6 500.000
Overkurs ved emission 50.000
Egenkapital 550.000
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 5.593.131
Reguleringsmaessige overdakninger 1.633.056
Langfristede geeldsforpligtelser 7 7.226.187
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 7 665.923
Bankgeld 2.690.908
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 623.095
Geeld til tilknyttede virksomheder 357.768
Anden geld 664.017
Kortfristede geeldsforpligtelser 5.001.711
Geldsforpligtelser 12.227.898
Passiver 12.777.898
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
Koncernforhold 12
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16
Virksomheds- Overkurs ved
kapital emission I alt
kr. Kkr. Kr.
Kontant indbetalt ved stiftelse 500.000 50.000 550.000
Egenkapital ultimo 500.000 50.000 550.000
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Pengestremsopgarelse for 2015/16

2015/16
Note kr.
Regulering af over- og underdakning 110.131
/ndringer i arbejdskapital 8 474.495
@vrige reguleringer 9 2.590.434
Pengestremme vedrgrende primar drift 3.175.060
Modtagne finansielle indteegter 5.621
Betalte finansielle omkostninger (192.129)
Pengestrgmme vedrgrende drift 2.988.552
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (10.627.849)
Kgb af finansielle anleegsaktiver (5.000)
Pengestremme vedrgrende investeringer (10.632.849)
Optagelse af lan 8.922.839
Afdrag pa lan mv. (335.877)
Pengestremme vedrgrende finansiering 8.586.962
Zndring i likvider 942.665

Likvider ultimo 10 942.665
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Noter
1. Nettoomsatning
Avrets regulering af takstmaessig overdaekning er indregnet i nettoomsztningen og udger 110.131 kr.
2015/16
kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 76.709
Andre personaleomkostninger 16.870
93.579
2015/16
kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 518.001
_ 518001
Materielle
Produktions- Andre anlag, anlaegsaktiver
Grunde og anleeg og ma- driftsmateriel under udfg-
bygninger skiner og inventar relse
kr. kr. kr. kr.
4. Materielle anlaegs-
aktiver
Kostpris primo 118.895 4.726.147 72.062 80.442
Tilgange 3.112.112 971.708 0 1.546.483
Kostpris ultimo 3.231.007 5.697.855 72.062 1.626.925
Avrets afskrivninger (50.572) (446.082) (21.346) 0
Af- og nedskrivninger ul-
timo (50.572) (446.082) (21.346) 0
Regnskabsmaessig veerdi
ultimo 3.180.435 5.251.773 50.716 1.626.925
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Noter
Andre ver-
dipapirer og
kapitalan-
dele
Kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgange 5.000
Kostpris ultimo 5.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 5.000
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal Kr. Kr.
6. Virksomhedskapital
Kapitalandele 100 500 500.000
100 500.000
Forfald inden
for 12 mane- Forfald efter
der 12 maneder Restgeeld ef-
2015/16 2015/16 ter 5 ar
kr. kr. kr.
7. Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 302.923 5.593.131 4.492.316
Reguleringsmaessige overdakninger 363.000 1.633.056 0
665.923 7.226.187 4.492.316
2015/16
kr.
8. /Endring i arbejdskapital
/Endring i varebeholdninger (252.433)
/ndring i tilgodehavender (1.467.951)
/Endring i leverandgrgaeld mv. 1.644.879
Andre &ndringer 550.000
474.495
9. @vrige reguleringer
2015/16
kr.
Regnskabsmaessige afskrivninger 518.001
Overdakning overtaget 1.885.925
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Noter

Finansielle omkostninger netto 186.508
I alt 2.590.434
10. Likvider

Likvider i pengestramsopggrelsen sammensgttes af likvide midler.

11. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter i gvrigt 2.720 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regn-

skabsmeessige veerdi udger 3.180 t.kr.

Til sikkerhed for alt mellemvearende med pengeinstitut er der stillet sikkerhed i form af ejerpantebrev pa
1.000 t.kr.

12. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:
I/S Refa, Energivej 4, 4800 Nykgbing F.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Refa Energi A/S, Energivej 4, 4800 Nykgbing F.



