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Registreret revisor

Ledelsespétegning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 3 1. december
2017 for Zealand offshore wind & construction ApS.

Arsrapporten der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Asnes, den 1 1. juni 2018

Direktion:
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Registreret revisor

Den uath®ngige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Zealand offshore wind & construction ApS

Erklering om review af arsregnskabet
Vi har udfert review af arsregnskabet for Zealand offshore wind & construction ApS for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i overensstemmelse
med den internationale standard vedrerende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet
bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke 1 alle vaesentlige
henseender er udarbejdet i1 overensstemimelse med den relevante regnskabsmassige begrebsramme. Dette
kraver ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrerende opgaver om review af historiske
regnskaber er en erkleringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udferer handlinger, der primart bestar
af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af
analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert efter
de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregnskabet
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Registreret revisor

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores review af arsregnskabet har vi efter aftale med ledelsen gennemlzst
ledelsesberetningen og i den forbindelse overvejet, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved reviewet eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vi har derudover overvejet, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Stenlille 11. juni 2018

FN Revision
CVR-nr 29 74 77 92
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Registreret revisor

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive konsulentvirksomhed indenfor vindmellebranchen.

Udvikling i regnskabsaret
Arets resultat udger et overskud pa tkr. 514, mod et overskud pa tkr. 368 sidste regnskabsar.

Arets resultat og ekonomiske udvikling lever op til ledelsens forventninger, og betragtes derfor som
tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
Der forventes et resultat pa sammen niveau for 2018.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde handelser, som vurderes at have vasentlig
indflydelse pa bedemmelse af arsrapporten.



""', ~ -

Registrerel revisor

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Zealand offshore wind & construction ApS$ for perioden |. januar — 31. december 2017 er
aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.
Resultatopgerelsen

Nettooms®tning (indgar i bruttoresultatet)

Nettoomsatningen ved salg af varer og udfert arbejde indregnes 1 resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug (indgar 1 bruttoresultatet)

Omkostninger til ravare, hjelpematerialer samt handelsvarer indeholder arets kab samt arets forskydning 1
beholdningen af ravare, hjalpematerialer og handelsvarer. Herunder indgar svind, fejlproduktion samt
eventuelle nedskrivninger som folge af ukurans.

Andre eksterne omkostninger (indgér i bruttoresultatet)
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Andre driftsindtegter (indgar i bruttoresultatet)
Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger (indgéar i bruttoresultatet)
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlacgsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostinger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansielleasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gzld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.
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Registreret revisor

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteforpligtelser indregnes i balancen som en henszttelse. Den udskudte skatteforpligtelse er
indregnet som skatten af alle midlertidige forskelle. Den udskudte skatteforpligtelse er beregnet med 22%.

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Driftsmidler og inventar samt varebiler verdianszttes til anskaffelsespris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Anskaffelsespris omfatter kebspris og udgifter direkte tilknyttet anskaffelsen samt udgifter til klargering.

Afskrivningsgrundlaget, som opgeres som anskaffelsespris reduceret med eventuel scrapvaerdi, fordeles
linezert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Inventar og driftsmateriel Sar
Nyanskaffelser med en anskaffelsespris under kr. 13.200 omkostningsfores fuldt ud i anskaffelsesaret.
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver omkostningsfores under afskrivninger.

Veardipapirer
Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvardi (berskurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender vaerdiansattes til palydende veaerdi med fradrag af henszttelse til imodegaelse af tab.
Henszattelse til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvider
Likvider omfatter kontante bankindestaender, samt kontante kassebeholdninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.



Registreret revisor

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som felge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modta gne provenu efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Qvrige geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gald,
males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vardi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedta gelse pa generalforsamlingen.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat for finansielle poster
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Forslag til udbytte
Overfort til neeste ar

K72 02 _
A Rvision

strered revisor

Regi

Note 2017 2016
tkr.
859.867 919
1 188.366 442
37.500 36
634.001 441
33.340 25
0 13
14.920 6
652.421 473
138.741 105
513.680 368
500.000 570
13.680 -202
513.680 368
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver
Anlegsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Veardipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

I e/ e o
F Rovision

Registreret revisor

2017 2016

tkr.
161.542 139
161.542 139
161.542 139
84.135 0
341.617 568
46.904 17
472.656 585
23.860 21
126.675 90
623.191 696
784.733 835
10



Balance 31. december

Passiver

Anpartskapital
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Egenkapital

Hensat til udskudt skat

Hensatte forpligtigelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtigelser
Gealdsforpligtigelser

Passiver i alt

‘%ision

Registreret revisor

Note 2017 2016
tkr.
50.000 50
500.000 570
20.507 7
2 570.507 627
9.100 9
9.100 9
16.562 10
153.289 112
35.275 el
205.126 199
205.126 199
784.733 835
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Noter
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Registreret revisor

2017 2016
tkr.
1 Personaleomkostninger
Len og gager 185.375 438
Andre omkostninger til social sikring 2.991 -
188.366 442
Antal personer beskaftiget i gennemsnit 1 1
2 Egenkapital
l. januar Arets Resultat- 31. december
2017 beveagelse fordeling 2017
Anpartskapital 50.000 0 0 50.000
Udbytte 570.000 -570.000 500.000 500.000
Overfort resultat 6.827 0 13.680 20.507
626.827 -570.000 513.680 570.507

Anpartskapitalen bestar af 50 anparter 4 nominelt kr. 1.000.

3 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Mary-Farm Holding ApS.
Som helejet dattervirksomhed hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber
i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties

inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31. december

2017 tkr. 150.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller at tilbageholdte
kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets haftelse udger et storre belab.



