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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018 for Maabjerg Energy Center Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 29. april 2019

Direktion

Jorn Zielke Knud Schousboe

adm. direktor direktor

Bestyrelse

Nils Ulrik Nielsen Mads Jakobsen Niels Viggo Lynghgj
formand nastformand Christensen

Finn Orvad Arne Lagaard Bjarne Sgrensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Maabjerg Energy Center Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Maabjerg Energy Center Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
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Den uafhangige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan

made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skive, den 29. april 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Holst
statsautoriseret revisor

mneg397
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Selskabsoplysninger

Selskabet Maabjerg Energy Center Holding A/S
Nupark 51
7500 Holstebro

CVR-nr.: 36 73 45 74
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Holstebro

Bestyrelse Nils Ulrik Nielsen, formand
Mads Jakobsen
Niels Viggo Lynghgj Christensen
Finn Orvad
Arne Laegaard
Bjarne Segrensen

Direktion Jorn Zielke
Knud Schousboe
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive
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Hoved- og noggletal

Set over en 4-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2018 2017 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 9.912 9.762 9.450 4.726
Bruttofortjeneste 9.912 9.762 9.450 4.726
Resultat af ordinaer primeer drift -276 -51 -63 -283
Resultat fer finansielle poster -276 -51 -63 -283
Resultat af finansielle poster 1.739 4.700 777 48.637
Arets resultat 1.530 4.638 539 48.004
Balance
Balancesum 158.344 156.798 201.400 203.554
Egenkapital 158.106 156.577 200.741 202.915
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet -343 19.753 21.655 -39.490
- investeringsaktivitet 0 0 0 -33.043
- finansieringsaktivitet 23 -80.231 0 142.643
Arets forskydning i likvider -320 -60.478 21.655 70.110
Antal medarbejdere 1 1 2 0
Nogletal i %
Bruttomargin 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Soliditetsgrad 99,8% 99,9% 99,7% 99,7%
Forrentning af egenkapital 1,0% 2,6% 0,3% 47,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Maabjerg Energy Center Holding A/S' formaél er at eje de aktiviteter, som Vestforsyning Varme A/S og
Struer Forsyning Fjernvarme A/S har falles. Selskabet er desuden administrationsselskab for alle falles-
aktiviteter for MEC-koncernen.

Selskabet har folgende aktionaerer og kapitalandele:

Vestforsyning Varme Struer Forsyning
A/S Fjernvarme A/S

| Maabjerg Energy ;
} Center Holding A/S |

100%

: MEC -
[ BioHeat&Power A/

MEC I/S

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgorelse for 2018 udviser et overskud pa TDKK 1.530, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en egenkapital pa TDKK 158.106.

Selskabet har i 2018 realiseret et resultat pA TDKK 1.530, hvilket anses for at veere et tilfredsstillende resul-
tat.

Selskabets resultat er som forventet.

Resultaterne fra selskabets datterselskaber MEC-BioGas A/S og MEC-BioHeat&Power A/S samt det
associerede selskab MEC I/S har ligeledes vaeret tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Da aktiviteten i selskabet ud over besiddelse af ejerandele mest bestar af administrationsydelser for alle
faellesaktiviteter for MEC-koncernen, forventes der en stabil drift med et positivt resultat teet ved DKK o
for indregning af kapitalandele.

I MEC-BioGas forventes en negativ udvikling i selskabets driftsresultat i 2019 pga. reducerede tilskud og
ogede omkostninger til ravarefremskaffelse. I konsekvens af de vaesentlige &ndrede rammebetingelser for
drift af biogasanlaeg i Danmark vil der blive igangsat en analyse af de gkonomiske relationer mellem de
vigtigste samarbejdspartnere.

I MEC-BHP arbejdes der pa at udskille selskabets transmissionsledninger i et selvstendigt selskab, siledes
at MEC-BHP fremadrettet alene ejer kraftvarmevarket. Dette forventes gennemfort inden udgangen af
2019.

Usikkerhed ved indregning og maling

Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og méling.

Uszdvanlige forhold

Arsrapporten er ikke pavirket af uszdvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke fra balancedagen og frem til i dag indtradt forhold, som vesentligt pavirker vurderingen af
arsrapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Maabjerg Energy Center Holding A/S

Note 2018 2017
TDKK TDKK

9.912 9.762

1 -10.188 -9.813

-276 -51

-276 -51

2 1.773 4.602

0 105

-34 7

1.463 4.649

4 67 -11

1.530 4.638
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Maabjerg Energy Center Holding A/S

Note 2018 2017
TDKK TDKK

5 127.239 125.466

127.239 125.466

127.239 125.466

0 0

71 45

67 0

138 45

30.967 31.287

31.105 31.332

158.344 156.798
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Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017

TDKK TDKK

Selskabskapital 21.000 21.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 94.196 92.423
Overfort resultat 42.910 43.154
Egenkapital 158.106 156.577
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6 15
Geeld til tilknyttede virksomheder 23 0
Selskabsskat 0 11
Anden geeld 209 195
Kortfristede gaeldsforpligtelser 238 221
Gezldsforpligtelser 238 221
Passiver 158.344 156.798
Resultatdisponering 6
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 9
Neertstaende parter 10
Anvendt regnskabspraksis 11
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Maabjerg Energy Center Holding A/S

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfort
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
21.000 92.423 43.153 156.576
0 1.773 -243 1.530
21.000 94.196 42.910 158.106
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

Maabjerg Energy Center Holding A/S

Note 2018 2017
TDKK TDKK

1.530 4.638

7 -1.806 -4.689

8 -21 19.881

-297 19.830

0 105

-35 -7

-332 19.928

-1 -175

-343 19.753

23 -13

0 -80.218

23 -80.231

-320 -60.478

31.287 91.765

30.967 31.287

30.967 31.287

30.967 31.287
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Noter til arsregnskabet

1 Medarbejderforhold

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfart under fglgende poster:
Administrationsomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2 Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder

3 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Maabjerg Energy Center Holding A/S

2018 2017
TDKK TDKK
633 384
433 424
0 7
1.066 815
1.066 815
1.066 815
50 50
1 1
1.773 4.602
1.773 4.602
0 105
0 105
-67 11
-67 11
14



Noter til arsregnskabet

2018 2017
TDKK TDKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 33.043 33.043
Kostpris 31. december 33.043 33.043
Veerdireguleringer 1. januar 92.423 56.406
Arets resultat 1.773 4.602
Jvrige egenkapitalbeveegelser, netto 0 31.415
Veerdireguleringer 31. december 94.196 92.423
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 127.239 125.466
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S Holstebro 100%
Maabjerg Energy Center - BioGas A/S Holstebro 96%
2018 2017
TDKK TDKK
Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.773 4.602
Overfgrt resultat -243 36
1.530 4.638
Pengestremsopgerelse - reguleringer
Finansielle indteegter 0 -105
Finansielle omkostninger 34 7
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder -1.773 -4.602
Skat af arets resultat -67 11
-1.806 -4.689
Maabjerg Energy Center Holding A/S 15



Noter til arsregnskabet

2018 2017
TDKK TDKK
8 Pengestromsopgeorelse - zandring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender -26 20.141
Andring i leverandgrer m.v. 5 -260
-21 19.881

9 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Vestforsyning A/S, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytte-

skat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at
selskabets heeftelse udger et starre belgb.

10 Nezertstaende parter
Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Der har ikke veeret transaktioner mellem koncernforbundne selskaber, som ikke er foregaet pa
markedsmaessige vilkar pr. 31. december 2017.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Vestforsyning A/S Holstebro
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Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Maabjerg Energy Center Holding A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger m.v.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af ”Likvide beholdninger”.

Pengestromsopgarelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
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Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsatning

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

20



