-
DeIOItte Deloitte
Statsautoriseret

Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
Weidekampsgade 6
Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
Telefon 36 10 20 30

Telefax 36 10 20 40
www.deloitte.dk

Fintech Solution Lab ApS
Strandgade 98

1401 Kgbenhavn K

CVR-nr. 36734205

Arsrapport 2016

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 28.03.2017

Dirigent

Navn: Peter Bruun Nikolajsen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Fintech Solution Lab ApS

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspé’]tegning
Ledelsesberetning

Resultatopggrelse for 2016

Balance pr. 31.12.2016
Egenkapitalopggrelse for 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

dsteeval/9.03.2017 - 21:15/W.6.6.0/MStC_C Selskaber/E.11.2017 Status Il : 1

10

11

14



Fintech Solution Lab ApS

Virksomhedsoplysninger
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Hjemsted: Kgbenhavn

Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

Bestyrelse

Gregers Kronborg, formand
Jan Kuhnel

Frank Lyhne Hansen

Poul Erik Olsen

Esben Christensen

Direktion
Bo Mikael Langseth Nilsson, Direktgr

Revisor
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Fintech Solution Lab ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 28.03.2017

Direktion

Bo Mikael Langseth Nilsson
Direktgr

Bestyrelse

Gregers Kronborg Jan Kihnel Frank Lyhne Hansen

formand

Poul Erik Olsen Esben Christensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Fintech Solution Lab ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Fintech Solution Lab ApS for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 28.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Thomas Hjortkjzer Petersen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive softwarevirksomhed med henblik pa udvikling og salg af software og konsu-
lentydelser samt hermed beslagtet aktivitet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
I 2016 har 23 investorer investeret i selskabet, hvilket har resulteret i en kapitalforhgjelse pa 2,5 mio.kr.

De primaere aktiviteter i 2016 har veaeret at videreudvikle systemer til handtering af betalingsydelser i
udenlandsk valuta.

Fintech Solution Lab ApS har et gnske om at bevare rettighederne til den udviklede software i selskabet og
saledes adskille rettighederne fra driftsenheder.

Aktiviteterne i det til dette formal oprettede datterselskab (November First A/S) forlgber planmaessigt og
til Fintech Solutions Lab ApS tilfredshed. Datterselskabet erhvervede i 2016 licens som betalingsinstitut fra
Finanstilsynet og tager kunder ind og gennemfgrer vekslinger af valuta og overfgrsler til udlandet, hvilket
forlgber i overensstemmelse med selskabets strategi.

Bestyrelse sdvel som direktion er tilfredse med udviklingen i selskabet.
Begivenheder efter balancedagen
Siden balancedagen har 19 eksisterende investorer investeret yderligere i selskabet, hvilket har resulteret

i en kapitalforhgjelse pa 4,25 mio. kr.

Ovennaevnte investering har medfgrt, at selskabet har opndet godkendelse af og faet udbetalt anden tran-
che af syndikeringslanet fra Vaekstfonden.

Endvidere oplever selskabet steerk interesse fra nye investorer og det forventes, at yderligere kapitalrejs-
ninger foretages i Igbet af 2017 for at imgdekomme selskabets vaekststrategier.
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Resultatopgorelse for 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Bruttotab (283.793) (789.046)
Personaleomkostninger 2 (532.691) (713.927)
Driftsresultat (816.484) (1.502.973)
Andre finansielle indtaegter 1.826 0
Andre finansielle omkostninger 3 (533.377) (248)
Resultat fgr skat (1.348.035) (1.503.221)
Skat af drets resultat 4 542.543 55.055
Arets resultat (805.492) (1.448.166)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til gvrige lovpligtige reserver 2.466.104 0
Overfgrt resultat (3.271.596) (1.448.166)
(805.492) (1.448.166)
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Balance pr. 31.12.2016

Udviklingsprojekter under udfgrelse
Immaterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. kr.
5.300.940 2.834.836

5 5.300.940 2.834.836
5.000.000 500.000

57.750 57.750

6 5.057.750 557.750
10.358.690 3.392.586

328.835 0

46.025 94.096

597.597 55.055

0 169.915

972.457 319.066

1.200.830 3.713.573

2.173.287 4.032.639
12.531.977 7.425.225




Fintech Solution Lab ApS

Balance pr. 31.12.2016

2016 2015
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 132.613 121.560
Reserve for udviklingsomkostninger 2.466.104 0
Overfgrt overskud eller underskud 4.645.184 5.471.269
Egenkapital 7.243.901 5.592.829
Anden geld 4.906.502 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 4.906.502
Geeld til tilknyttede virksomheder 292.574 114.360
Anden gald 8 89.000 1.718.036
Kortfristede gaeldsforpligtelser 381.574 1.832.396
Gaeldsforpligtelser 5.288.076 1.832.396
Passiver 12.531.977 7.425.225

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualaktiver 9
Eventualforpligtelser 10
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10

Egenkapitalopggrelse for 2016

Reserve for Overfart
Virksomheds- udviklings- overskud eller
kapital omkostninger underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 121.560 0 5.471.269 5.592.829
Kapitalforhgjelse 11.053 0 2.445.511 2.456.564
Arets resultat 0 2.466.104 (3.271.596) (805.492)
Egenkapital ultimo 132.613 2.466.104 4.645.184 7.243.901
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Veaerdiansaettelsen af udviklingsprojekterne er afhaengige af omfanget og rentabiliteten af fremtidige aftaler i
datterselskabet, der ved aflaeggelsen af denne rsrapport endnu ikke er indgdet. Der er dog forhandlinger i
gang med flere potentielle klienter, og ledelsen forventer en vaesentlig vaekst i aktiviteten i datterselskabet i
det kommende regnskabsar.

Veerdianseettelsen af udviklingsprojekterne er sket pa baggrund af ovenstdende forventninger, men er efter
ledelsens vurdering behaeftet med vaesentlig usikkerhed, sdfremt ledelsens malsaetninger mod forventning
ikke opnas i det kommende regnskabsar.

2016 2015
kr. kr.
2. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 515.324 694.501
Andre omkostninger til social sikring 351 6.917
Andre personaleomkostninger 17.016 12.509
532.691 713.927
2016 2015
kr. kr.

3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 486.502 248
@vrige finansielle omkostninger 46.875 0
533.377 248
2016 2015
kr. kr.

4. Skat af arets resultat
Aktuel skat (542.543) (55.055)
(542.543) (55.055)
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Noter

Udviklings-
projekter
under
udfgrelse
kr.

5. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.834.836
Tilgange 2.466.104
Kostpris ultimo 5.300.940
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.300.940

Udviklingsprojekter under udfgrelse

Selskabets udviklingsprojekt vedrgrer en platform for effektiv og kostbesparende behandling af valutatrans-
aktioner. Forudsaetningerne for indregning samt usikkerheden behzaeftet hermed er oplyst i regnskabets note
1.

Kapital-

andele i
tilknyttede Andre
virk- tilgode-
somheder havender
kr. kr.

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 500.000 57.750
Tilgang ved virksomhedskgb o.l. 4.500.000 0
Kostpris ultimo 5.000.000 57.750
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.000.000 57.750
Ejer-

Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.

Kapitalandele i

tilknyttede

virksomheder

omfatter:

November First A/S  Kgbenhavn A/S 100,0 2.135.099 2.864.901



Fintech Solution Lab ApS 13

Noter

Restgaeld
efter 5 ar
kr.

7. Langfristede galdsforpligtelser
Anden geld 4.906.502
4.906.502

Langfristet anden gaeld bestar af 1an fra Vaekstfonden pa 4.420.000 kr. med tillaeg af renter pd 487 t.kr.
Lanet er afdragsfrit og med oprulning af rente, som andrager 11,5% &rligt indtil realisationstidspunktet 8 ar
efter optagelsen. Selskabet kan til hver tid vaelge at indfri 18net eller dele heraf.

2016 2015
kr. kr.

8. Anden geld
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 0 52.304
Feriepengeforpligtelser 0 97.000
Andre skyldige omkostninger 89.000 1.568.732
89.000 1.718.036

9. Eventualaktiver

Selskabet har et netto ikke indregnet skatteaktiv pd 2 t.kr., der vedrgrer ikke indregnede fremfgrbare un-
derskud med en skattevaerdi pa 596 t.kr. og modregnes af en ikke indregnet udskudt skatteforpligtelse pa
udviklingsprojekter pd 594 t.kr.

10. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Halvsvenske Aner Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sam-
beskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber har fun-

det sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
o . .

males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.



Fintech Solution Lab ApS 15

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende udviklingsprojekter.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmu-
lighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det
pdgaeldende produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immaterielle anlaagsaktiver. @vrige ud-
viklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved
indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlaegsaktiver bindes et belgb svarende til de afholdte
omkostninger pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af-
og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
vaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



