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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for
JJ Niebuhr Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 20. december 2016

Direktion

1 Mikbuhr
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PARTNER REVISION

Den uafthzengige revisors erkleringer

Til anpartshaverne i JJ Niebuhr Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for JJ Niebuhr Holding ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopge-
relse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pd at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet
og derudover udfarer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafheengige revisors erklaeringer

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets ak-

tiviteter for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vo-
res opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 20. december 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 15 8077 76 /A/
% K 7
Vs

Peter Vinderslev
statsautoriseret revisor

JJ Niebuhr Holding ApS - Arsrapport for 2015/16 3



PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet JJ Niebuhr Holding ApS
Risumvej 26
8600 Silkeborg
CVR-nr.: 36 730722
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Jacob Schultz Niebuhr
Jesper Dahl Niebuhr
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Bankforbindelse Spar Nord, Dalgasgade 30, 7400 Herning
Dattervirksomheder Evald Brasserie & Céfe ApS, Silkeborg

Zorba Holding ApS, Silkeborg
Niebuhr Ejendomsservice ApS, Silkeborg
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestér i at eje kapitalandele i helt eller delvist ejede datterselskaber samt investering i
avrigt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -6 t.kr. mod -12 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger -64 t.kr. mod
510 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JJ Niebuhr Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belab. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmassige ne-
gative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerva-
rende &rsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster. '

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvardi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensattes til dak-
ning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med

kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jevnfar beskrivelse af goodwill
nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelobet afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige veerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab,

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af 4rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig,

Efter sambeskatningsreglerne hefter JJ Niebuhr Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemsessig veerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultafopgarelse 1. oktober - 30. september

PARTNER REVISION

Note 2015/16 2014/15
Driftsresultat -6.425 -11.920
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -39.401 525.474
Andre finansielle indtaegter 1.161 0

1 ©@vrige finansielle omkostninger -23.870 -7.788
Resultat far skat -68.535 505.766
Skat af arets resultat 4.790 4,653
Arets resultat -63.745 510.419
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -25.474 525.474
Udbytte for regnskabséret 0 320.000
Disponeret fra overfort resultat -38.271 -335.055
Disponeret i alt -63.745 510.419
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PARTNER REVISION

Balance 30. september

Aktiver

Note 2016 2015
Anl=egsaktiver

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 757.073 1.296.474

Finansielle anleegsaktiver i alt 757.073 1.296.474
Anlaegsaktiver i alt 757.073 1.296.474
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 32.856 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 4.653
Andre tilgodehavender 43,527 0
Tilgodehavender i alt 76.383 4.653
Likvide beholdninger 736 0
Omsatningsaktiver i alt 77.119 4,653
Aktiver i alt 834.192 1.301.127
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 50.000 50.000
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 25.474
5 Overfort resultat 297.674 335.945
6 Foresléet udbytte for regnskabsaret 0 320.000
Egenkapital i alt 347.674 731.419
Geldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 10.646 557.788
Geld til associerede virksomheder 270.235 0
Selskabsskat 200.637 0
Anden gzld 5.000 11.920
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 486.518 569.708
Geeldsforpligtelser i alt 486.518 569.708
Passiver i alt 834.192 1.301.127
7 Eventualposter
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PARTNER REVISION

Noter
2015/16 2014/15
1.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 16.730 7.788
Andre finansielle omkostninger 7.140 0
23.870 7.788
2.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 771.000 221.000
Tilgang i arets lab 0 550.000
Kostpris 30. september 2016 771.000 771.000
Opskrivninger 1. oktober 2015 525.474 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -39,401 525412
Udbytte -500.000 0
Regulering af indre veerdi 0 62
Nedskrivninger 30. september 2016 -13.927 525.474
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 757.073 1.296.474
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Evald Brasserie & Céfe ApS Silkeborg 100 %
Zorba Holding ApS ' Silkeborg 100 %
Niebuhr Ejendomsservice ApS Silkeborg 100 %
3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2015 50.000 50.000
50.000 50.000
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PARTNER REVISION

Noter

30/9 2016 30/9 2015
4. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 2015 25.474 0
Resultatandel -25.474 525474
Udloddet udbytte 0 -500.000
0 25.474
5. Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 2015 335.945 171.000
Arets overforte overskud eller underskud -38.271 -335.055
Udloddet udbytte 0 500.000
297.674 335.945
6.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. oktober 2015 320.000 0
Udloddet udbytte -320.000 0
Udbytte for regnskabséret 0 320.000
0 320.000

7. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Ingen.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt:304
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets heeftelse udger et andet belab.,
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