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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Rool Steel A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kolding, den 22.05.2017

Direktion

Bent Leon Nielsen

Bestyrelse

Svend Bjerregard Hansen Nicholas Francis Burrows Anders Lindskov Jensen
Formand

Bent Leon Nielsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Rool Steel A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Rool Steel A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa oplysningerne i note 1, hvoraf det fremgar, at selskabets fortsatte drift er betinget af,
at selskabets drift normaliseres, at selskabet kan realisere planer og estimater for 2017 og at den forngdne
likviditet er til stede. Ledelsen har ved regnskabsaflaeggelsen forudsat, at dette kan opnds, og har derfor
aflagt rsregnskaber med fortsat drift for gje. Dette forhold har ikke medfgrt modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 22.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Lone Merete Hansen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive produktionsvirksomhed med kontor- og butiksmgbler samt hermed beslaegtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aret 2016 var 8r 2 siden stiftelsen af Rool Steel A/S. Aret er pvirket af en raekke begivenheder af bdde
positiv og negativ karakter. De ekstraordineere poster har rgdder tilbage til overtagelsen fra konkursboet.

Kunderne har vist deres tro pd Rool Steel A/S og dets medarbejdere og har kgbt varer for et betydeligt
belgb. Rool Steel A/S har leveret kundeordrer til aftalt tid og i 100% kvalitet. Eksisterende kunder har
oplevet et stigende aktivitetsniveau og nye kunder er kommet til. Det har betydet at Rool Steel A/S har en
mere varieret produktion som vaerdsat underleverandgr.

Fokus pa medarbejdersikkerhed har betydet 0 skader i 2016. Et resultat vi er meget stolte af.

Rool Steel A/S kgbte varelager og rettigheder for 10 mio.kr. af konkursboet. Varelageret har efterfglgende
vist sig at veere stort set veerdilgst. Rool Steel A/S nedskrev varelageret med 8.5 mio.kr. i 2015. Bank
Nordik har i 2016 som en konsekvens heraf nedskrevet deres tilgodehavende vedr. salget af varelager og
rettigheder med 6,5 mio.kr. Yderligere har Bank Nordik givet en option pa en 50% dekort pa restgzelden
pa 3,2 mio.kr. ved betaling af 1,6 mio.kr. den 1. juli 2017.

En stor ordre i 1. halvar 2016 gav underskud og pavirkede indtjeningen i hgj grad. Ligeledes har betaling
af medarbejdere under opsigelse pavirket resultatet negativt.

Maskiner kgbt af konkursboet har vist sig at veere meget slidte og med et stort eftersleeb pd almindelig
vedligeholdelse. Dette har bevirket ekstraordinaere store omkostninger til reparation og vedligeholdelse.

Maskinparken er ved indgangen til 2017 trimmet til at fastholde de hgje kvalitetskrav som vore kunder
saetter stor pris pa.

I juni 2016 skiftede ejerkredsen i Rool Steel A/S. 3 aktionezerer forlod selskabet og 1 ny aktionzer kom til,
sa Rool Steel A/S herefter har 3 aktionaerer.

En plan for tilpasning af omkostninger blev igangsat i juni 2016 og er nu gennemfgrt med det gnskede
resultat. De administrative personaleomkostninger er reduceret vaesentligt og alle gvrige omkostnings-
grupper er blevet gennemgaet med besparelser for gje.

Organisationen og den daglige ledelse ser 2017 som et vendepunkt for Rool Steel A/S med et positivt
ordinaert resultat til folge baret af kontrolleret vaekst og lgbende investering i produktivitet.

Virksomheden satser malrettet pa at udbygge samarbejdet med kundekredsen med gget ordrebeholdning
til fglge. Ordrebogen er mere end fordoblet siden arsskiftet til godt 9 mio. kr. ved indgangen til maj 2017.

Arbejdskapitalen, bundet i gget ordrebeholdning, er tilvejebragt i teet samarbejde med kunder og leveran-
dgrer.
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Ledelsesberetning

Factoring-kontrakten med Leasing Fyn er forlaenget til 30. juni 2018 og @vrig likviditet er stillet til rddighed
af ejerkredsen.

Som omtalt i note 1 er selskabets fortsatte drift betinget af, at driften normaliseres og selskabet kan
realisere planer og estimater for 2017 og at den forngdne likviditet er til stede. Ledelsen har ved regn-
skabsafleeggelsen forudsat, at dette kan opnas, og har derfor aflagt 8rsregnskaber med fortsat drift for gje.
Der henvises til note 1 for yderligere omtale.

Selskabet har tabt aktiekapitalen og forventer, at denne reetableres ved fremtidige driftsoverskud.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger

Nedskrivning af omsaetningsaktiver, der overstiger
normale nedskrivninger

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2016 2015
Note kr. kr.
10.207.632 5.970.687
(11.819.431) (8.747.672)
(590.667) (1.959.751)
4 0 (8.500.000)
(2.202.466) (13.236.736)
5 6.508.789 1.942
(536.880) (461.931)
3.769.443 (13.696.725)
3.769.443 (13.696.725)
3.769.443 (13.696.725)
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note kr. kr.
Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver 6
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.079.333 2.670.000
Materielle anlaegsaktiver 7 2.079.333 2.670.000
Deposita 274.626 242.500
Finansielle anlaegsaktiver 274.626 242.500
Anlaegsaktiver 2.353.959 2.912.500
Ravarer og hjaelpematerialer 1.094.058 933.365
Varebeholdninger 1.094.058 933.365
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.575.366 4.023.788
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 996.877 914.149
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.214 0
Andre tilgodehavender 19.934 452.700
Periodeafgransningsposter 0 720
Tilgodehavender 5.600.391 5.391.357
Likvide beholdninger 27.624 0
Omsaetningsaktiver 6.722.073 6.324.722
Aktiver 9.076.032 9.237.222
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfgrt overskud eller underskud (6.927.282) (12.196.725)
Egenkapital (5.927.282) (11.196.725)
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 5.279.851 12.499.227
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 5.279.851 12.499.227
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 467.943 0
Bankgeeld 9 2.400.000 1.597.240
Modtagne forudbetalinger fra kunder 160.000 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.787.039 3.188.808
Anden gaeld 10 3.908.481 3.148.672
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.723.463 7.934.720
Gaeldsforpligtelser 15.003.314 20.433.947
Passiver 9.076.032 9.237.222
Going concern 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11
Eventualforpligtelser 12
Pantsezetninger og sikkerhedsstillelser 13
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Overfgrt
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 (12.196.725) (11.196.725)
Koncerntilskud o.l. 0 1.500.000 1.500.000
Arets resultat 0 3.769.443 3.769.443
Egenkapital ultimo 1.000.000 (6.927.282) (5.927.282)
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Noter

1. Going concern

Som omtalt i ledelsesberetningen har selskabet i Igbet af 2016 gennemfgrt tiltag, der forbedrer indtjeningen
i de kommende ar. Det forventes, at disse tiltag vil fa effekt i Igbet af 2017 og vil forbedre indtjeningen i
2017.

Forventningerne til den forbedrede indtjening afspejler sig i selskabets planer og estimater for 2017, der
udviser et positivt resultat for 2017. Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, udvikling og reali-
sation af planer og estimater, at driften normaliseres inden udgangen af 2017, s3 selskabet far de forngdne
ressourcer stillet til r&dighed til gennemfgrelse af en stigende ordretilgang i taet samarbejde med kunder og
leverandgrer.

Selskabets gkonomirapportering ultimo april 2017 viser, at indtjeningen er positiv og med en fortsat norma-
lisering af driften inden udgangen af 2017 forventer ledelsen en positiv indtjening for 2017.

Ledelsen har forhandlet med de vaesentligste langivere og har opnaet aftaler og vilkar vedrgrende finansiering
af de planlagte aktiviteter for 2017, som understgtter det forsat taette samarbejde med kunder og leveran-
dgrer. Det er ledelsens opfattelse, at der vil vaere den forngdne likviditet til radighed til at gennemfgre en
stigende ordretilgang og opfylde selskabets planer og estimater for 2017. Ledelsen har pd baggrund heraf
aflagt arsregnskabet med fortsat drift for gje.

2016 2015
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 10.937.084 8.168.596
Pensioner 655.566 403.863
Andre omkostninger til social sikring 201.778 154.649
Andre personaleomkostninger 25.003 20.564
11.819.431 8.747.672
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 27
2016 2015
kr. kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& immaterielle anlaegsaktiver 0 1.609.751
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 590.667 350.000
590.667 1.959.751

4. Nedskrivning af omsaetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger

Nedskrivning af omsaetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger i 2015, er nedskrivning af vare-
lager. Der er i 2016 ydet geeldseftergivelse fra selskabets bankforbindelse i forbindelse med nedskrivningen
af varelageret. Der henvises til note 5.
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Noter

2016 2015
kr. kr.

5. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 8.789 1.942
Geeldseftergivelse o.l. 6.500.000 0
6.508.789 1.942

Regnskabsposten gaeldseftergivelse o.l. bestar af gaeldseftergivelse fra selskabets bankforbindelse i 2016
som fglge af varelagernedskrivning i 2015.

Goodwill
kr.
6. Immaterielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 1.609.751
Kostpris ultimo 1.609.751
Af- og nedskrivninger primo (1.609.751)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.609.751)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 3.020.000
Kostpris ultimo 3.020.000
Af- og nedskrivninger primo (350.000)
Arets afskrivninger (590.667)
Af- og nedskrivninger ultimo (940.667)

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.079.333
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Noter

Forfald inden

for 12 Forfald efter
maneder 12 maneder
2016 2016
kr. kr.

8. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 467.943 5.279.851
467.943 5.279.851

Selskabets kreditinstitut har givet tilsagn om akkordering af lagerlan pa maksimalt 1.627 t.kr. Tilsagnet
udlgber 30.06.2017.

9. Bankgeaeld
Bankgaeld bestar af fakturabeldning.

2016 2015
kr. kr.
10. Anden geeld
Moms og afgifter 489.144 0
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 2.012.060 1.712.904
Feriepengeforpligtelser 477.502 589.087
Andre skyldige omkostninger 929.775 846.681
3.908.481 3.148.672
2016 2015
kr. kr.
11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
3.388.220 4.642.276

frem til udlgb

12. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Holdingselskabet af 29. april 2015 ApS som administrati-
onsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret
2015 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med den dato, ligeledes for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrati-
onsselskabets arsregnskab.
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Noter

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er afgivet ejerpantebrev i virksomhedspant til selskabets bankforbindelse pa i alt 25.000 TDKK, der giver
pant i immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt varelager til en samlet regnskabsmaessig vaerdi af 3.173

t.kr.

Der er afgivet fordringspant til selskabets kreditinstitut i simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og

tjenesterydelser til en vaerdi af 4.575 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, a&ndring i lagre, andre driftsindtaegter, omkostninger
til rAvarer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og méles til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udferes, sdledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundazer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.
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Omkostninger til rdvarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af rdvarer og hjselpemate-
rialer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de padgaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaegsak-
tiver.

Nedskrivning af omsaetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger

Nedskrivning af omsaetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger, er nedskrivninger af varebehold-
ninger, tilgodehavender og andre omsaetningsaktiver, der adskiller sig fra saedvanlige nedskrivninger af disse
poster.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter fra tilgodehavender samt regulering af geeld og trans-
aktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger til bankgaeld og omkostninger forbundet med
geaeldsforpligtelser samt reguleringer p& gzeld og transaktioner i fremmed valuta.

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og brugsvaerdien af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelsen. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne er fastlagt ud fra en
vurdering af i hvilket omfang, der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markeds-
position og langsigtet indtjeningsprofil. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes palideligt fastsaettes den til 10
r. Brugstiderne revurderes arligt. Den anvendte afskrivningsperiode udggr 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-7 &r

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pd balancedagen udfgrte ar-
bejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pd det
enkelte igangvaerende arbejde. Feerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.
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Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengigt af om nettovaerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger,
er positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopggrelsen, ndr de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.



