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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for Moldova Meat ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Mors, den 20. juni 2018

Direktion

Morten Hundborg Jensen
direktor

Bestyrelse

Morten Hundborg Jensen Finn Mikkelsen Hans Peter Sgltoft Holmboe

Martin Agerskov
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Moldova Meat ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Moldova Meat ApS for regnskabséiret 1. januar - 31.
december 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at tage forbehold gor vi opmaerksom pa oplysningerne i note 1 og note 2, hvori ledelsen redeger for

betingelserne for selskabets fortsatte drift samt usikkerhed ved indregning og maling.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 20. juni 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Martin Furbo Allan Christensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne32204 mne35463

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Advokat

Pengeinstitut

pwe

Moldova Meat ApS
Fjordvej 12
7900 Nykgbing M

CVR-nr.: 36 72 73 22
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Morsg

Morten Hundborg Jensen
Finn Mikkelsen

Hans Peter Sgltoft Holmboe
Martin Agerskov

Morten Hundborg Jensen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81

Postboks 19

7800 Skive

Advokathuset Funch & Nielsen P/S
Resenvej 83
7800 Skive

Sydbank A/S
Jernbanegade 6
8800 Viborg



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens forma3l er at eje andele i dattervirksomheder og associerede virksomheder inden for
landbrugsproduktion samt dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa DKK 63.451, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en negativ egenkapital pa DKK 1.972.659.

Selskabet har pr. 31. december 2017 tabt egenkapitalen 100%. Selskabet er tillige finansieret ved
konvertible geeldsbreve pd DKK 12.000.000 samt ydet ansvarlig l1&nekapital for DKK 1.925.000 fra IFU.
Egenkapitalen forventes reetableret gennem fremtidig drift eller gennem geeldskonvertering.

Arets resultat er p4 et forventeligt niveau, da selskabet fortsat er i opstartsfasen af landbrugsprojekt i
Moldova. Ledelsen forventer, at opstartsfasen kan strackke sig over flere regnskabsar, hvorfor de
kommende &rs resultat ligeledes kan veare pavirket af eventuelle ekstra omkostninger.

Der er ultimo regnskabsaret 2017 positiv likviditet i selskabet, og det forventes ligeledes fremadrettet. Der
er ydermere indgéet aftale mellem ejerkredsen om, at sdfremt der er behov herfor, indskydes der yderligere
likviditet. Der kan i gvrigt henvises til note 11 arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. januar -

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

31. december

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfart resultat

pwe

Note 2017 2016
DKK DKK
-194.143 -40.112
280.281 0
-22.687 -1.257.773
63.451 -1.297.885
0 0
63.451 -1.297.885
649.427 0
-585.976 -1.297.885
63.451 -1.297.885
6



Balance 31. december

Aktiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 3 492.616 0
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 4 17.812.685 11.491.750
Finansielle anleegsaktiver 18.305.301 11.491.750
Anlagsaktiver 18.305.301 11.491.750
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 745.000
Andre tilgodehavender 0 3.363
Tilgodehavender 0 748.363
Likvide beholdninger 221.496 21.413
Omsatningsaktiver 221.496 769.776
Aktiver 18.526.797 12.261.526
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Selskabskapital 50.000 50.000
Overfort resultat -2.022.659 -1.436.683
Egenkapital 5 -1.972.659 -1.386.683
Ansvarlig lanekapital 1.925.000 0
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve 12.000.000 12.000.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.554.456 1.149.867
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 20.479.456 13.149.867
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 498.342
Kortfristede gaeldsforpligtelser 20.000 498.342
Galdsforpligtelser 20.499.456 13.648.209
Passiver 18.526.797 12.261.526
Going concern 1
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 7
Anvendt regnskabspraksis 8
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Noter til arsregnskabet
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Going concern
Selskabets egenkapital er pr. 31. december 2017 negativ.

Selskabet er fortsat i opstartsfasen, hvorfor underskud har veeret forventet, herunder pa grund af fortsatte
investeringer i udenlandsk datterselskab. Der er for 2017 realiseret et overskud, som fglge af en positiv drift i det
udenlandske datterselskab. Der forventes ligeledes et positivt resultat i det udenlandske datterselskab for 2018.

Selskabskapitalen forventes reetableret gennem fremtidig indtjening eller gennem konvertering af geeldsbreve.
Der er ultimo regnskabsaret 2017 positivt likviditet i selskabet, og det forventes ligeledes fremadrettet. Der er
ydermere indgéet aftale mellem ejerkredsen om, at safremt der er behov herfor indskydes der yderligere
likviditet.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er pr. 31. december 2017 indregnet kapitalandele i dattervirksomheder for DKK 492.616 og tilgodehavende
hos tilknyttede virksomheder for DKK 17.812.685. Aktiviteten i datterselskabet er fortsat i opstartsfasen, hvorfor
der hersker usikkerhed omkring veerdien af aktiverne. Der er modtaget regnskab fra det moldaviske
datterselskab pr. 31. december 2017, som udviser en positiv egenkapital.

Det er ledelsens forventning, at projektet realiseres efter det lagte budget og vil udvise et positivt resultat.
Tidsforlgbet for realisering kan dog blive forskudt i forhold til den oprindelige plan. Safremt projektet ikke
realiseres som forventet, kan det blive ngdvendigt med yderligere nedskrivning af savel investering som udlan.
Nedskrivningen kan udgere betydelige belgb. Det kan samtidig blive ngdvendigt med yderligere indskud i
datterselskabet. Ejerkredsen har tilkendegivet at ville foretage sadanne indskud, safremt det bliver nadvendigt.

2017 2016

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 994.481 994.481
Tilgang i arets lgb 1.123.784 0
Kostpris 31. december 2.118.265 994.481
Veerdireguleringer 1. januar -1.256.503 0
Arets resultat 280.281 -1.256.503
Jvrige egenkapitalbeveegelser, netto -649.427 0
Veerdireguleringer 31. december -1.625.649 -1.256.503
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 0 262.022
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 492.616 0




Noter til arsregnskabet

3 Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Regional Meat S.R.L Moldova 96%

4 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehaven-
der i tilknyttede

virksomheder

DKK
Kostpris 1. januar 11.753.772
Tilgang i arets lgb 6.058.913
Kostpris 31. december 17.812.685
Nedskrivninger 1. januar 262.022
Arets tilbagefersler af tidligere &rs nedskrivninger -262.022
Nedskrivninger 31. december 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 17.812.685
5 Egenkapital
Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre Overfort
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 50.000 0 -1.436.683 -1.386.683
Jvrige egenkapitalbevaegelser 0 -649.427 0 -649.427
Arets resultat 0 649.427 -585.976 63.451
Egenkapital 31. december 50.000 0 -2.022.659 -1.972.659

pwe
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Noter til arsregnskabet

6
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Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Ansvarlig lanekapital

Efter 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Konvertible og udbyttegivende galdsbreve

Efter 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Geeld til tilknyttede virksomheder

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2017 2016

DKK DKK
1.925.000 0
1.925.000 0
0 0
1.925.000 0
12.000.000 12.000.000
12.000.000 12.000.000
0 0
12.000.000 12.000.000
6.554.456 884.213
0 265.654
6.554.456 1.149.867
0 0
6.554.456 1.149.867

Konverteringen af selskabets gaeldsbreve skal ske senest 1. maj 2028. Gaeldskonverteringen kan kun ske til

kurs 100, svarende til DKK 1 pr. anpart, som er identisk med stiftelseskursen. Gaeldsbrevene kan til enhver tid

indfries af lantager.

Der er ikke sket forrentning af gaeldsbreve i regnskabsaret.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Kautions- og garantiforpligtelser

Der er stillet sikkerheder for langfristet ansvarlig lanekapital til IFU.

11



Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Moldova Meat ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

_i
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i

_
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder. @vrige finansielle
anlaegsaktiver er indregnet til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

_i
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfolgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, séledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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