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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31,
december 2017 for Aagaard Holding Dronninglund ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dronninglund, den 17. maj 2018-

Direkti

Keld Houen Pedersen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Aagaard Holding Dronninglund ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aagaard Holding Dronninglund ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejl-
informationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de @konomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 17. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr..2Q22 26 70

T dersen Line Haugaa
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24638 MNE-nr. mne33235
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i en dattervirksomhed.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for

selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE
VIRKSOMHEDER :...ccuivmiminsmm s snmaims sives sosaasios snemmonaonon

Andre eksterne omKkostniNger......ccvoviiiiiiiiirieieirienieennnnennn
DRIFTSRESULTAT . ..cuiiiiiiiiiii it e e eeeere e raeaneaaaaas
Andre finansielle omKkostninger......c.cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieieaann,
RESULTAT FOR SKAT ...oeeiiiiiiiii it eane
Skat af Arets reSUltat. .. eeeeeeerreeeueneereeiiernereeeeerrereenennns

ARETS RESULT AT .. e ettt et e e e e e e et e e e e e ea e eaeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
MELOUE. ...ttt et e e e e ae e e eas

Note

2017

kr.

175.836

-8.750

167.086

-22.933

144.153

6.970

151.123

175.836
-24.713

151.123

2016

kr.

6.191.144

-8.125

6.183.019

-14.606

6.168.413

5.001

6.173.414

6.191.144
-17.730

6.173.414
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........cccccevieeiiannn...
Finansielle anlaegsaktiver..........cccveiiiiiiiiiiiiiiiin i, 3
ANLEGSAKTIVER. ...t
Udskudte skatteaktiver.......ccvviiieiiiiiiiiiiiiii i ceeier e,
Tilgodehavende selskabsskat........ccvviviiiiiiiiiiiiiieiieenneens
Tilgodehavender.......cc.ccviiiiiiiiieiiieeeereeee e,

OMSZETNINGSAKTIVER. ....einiiiiiiiiiiiiieirve e

AKTIVER oo mmmmmmmmsmmmsvsmasmses e e e s s em s

PASSIVER
Selskabskapital.......ooveieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieereeeeaereeennennens

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Overfart overskud.......ooeouvreiieeeinieieeiceee e eeeaeeeaeaaenanns
EGENKAPITAL ...ouniiiiieiiii e eeieee et ect e eneeiae e aenaenaens 4
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........c.ccovvvviinnnnnn.

Geeld til tilknyttede virksomheder........ccvvviiiiiiirieniiianiennenns
Kortfristede gaeldsforpligtelser........cccovuiiiiviiiineiiininnnn...
GAELDSFORPLIGTELSER . - wcnncnmmuinmmmmmimsimmmmmamsssimms st ssionams

PASSIVER. ..ot e

Eventualposter mv. 5
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Koncernregnskab 7

2017
kr.

35.595.573
35.595.573

35.595.573
6.970

0

6.970
6.970

35.602.543

300.000
14.018.060
20.757.882

35.075.942
8.750
517.851
526.601
526.601

35.602.543

2016
kr.

35.449.267
35.449.267

35.449.267
0

5.001

5.001
5.001

35.454.268

300.000
13.871.754
20.570.596

34.742.350
8.749
703.169
711,918
711.918

35.454.268
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NOTER
2017 2016
kr. kr.
Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiirierree e, 22.933 14.606
22.933 14.606
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..........ccccuvuenenns 0 -5.001
Regulering af udskudt skat......c..cooeviiviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeene, -6.970 0
-6.970 -5.001
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. JAnUar 2017......cuuiniiiiiiiiiiiiei i ere e eeee e eaneansaeaneaaanaanan 21.577.513
Kostpris 31. december 2017.......c.viiniiiiiiiiiiiii e eaeeeeeeeeanens 21.577.513
Opskrivninger 1. JaNUAr 2017 ... ciieieeiiii e eeieee e eeeeeeeeneeneneerensanns 13.894.203
ValutaKurSrEGULEITING. .. e v e e e ie et e e e aeneaenenenaesanannas -170.854
Udloddet reSUltat ... ..o e e ere e e aens -312.516
Arets OPSKIIVIINGET ..ovuviiieeiiie et e e e 298.801
EgenkapitalbevaegelSer. .. ..oov i iiii i i e aaas 353.324
Opskrivininger 31. december 2017 ......ccoiiiiniiniiieieiieeeieeeeeereeneenans 14.062.958
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar 2017........ccoevvvevinieeninrininnenenen. 22.449
AfSKrivninger Pa g0OAWILL. .....uueuiniiiiieieieee e e e enee 22.449
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2017.........ccocevvvvvvnrnnen.. 44.898

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......c.oeeveneiiiiiiiiieiiiiiiineennes 35.595.573

10

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 4
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2017......cccevvveiennenns 300.000 13.871.754 20.570.595 34.742.349
Andre egenkapitalbevasgelser........c.......... 182.470 182.470
Forslag til arets resultatdisponering........... 175.836 -24.713 151.123
Udbytte fra tilknyttede virksomheder......... -212.000 212.000
Egenkapital 31. december 2017.............. 300.000 14.018.060 20.757.882 35.075.942
Eventualposter mv. 5
Eventualforpligtelser
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambe-
skattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kilde-
skatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Dronninglund
Invest ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
En andel af selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder er stillet til sikkerhed for
andre tilknyttede virksomheders engagement med pengeinstitutter. Pr. 31. december 2017
udger den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelene 34.567 tkr. og engagementet udger
160.781 tkr.
Koncernregnskab 7

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Dronninglund Invest ApS, Nordre Ringgade 2, 9330
Dronninglund, CVR-nr. 77 87 58 16.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aagaard Holding Dronninglund ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopgarelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Dronninglund Invest ApS,
Nordre Ringgade 2, 9330 Dronninglund, CVR-nr. 77 87 58 16.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgaerelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvardien.
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Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hojeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld i vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



