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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2020 - 30. september 2021 for Aage og Johanne Louis-Hansen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2020/21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Niv4, den 8. december 2021

Direktion

Niels Mazanti
direktor

Bestyrelse

Niels Peter Louis-Hansen Per Ossip Magid Britta Andersen
formand

Michael Pram Rasmussen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Aage og Johanne Louis-Hansen A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabséaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Aage og Johanne Louis-Hansen A/S for regnskabsaret 1. oktober 2020 -
30. september 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgorelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 8. december 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Christian Fredensborg Jakobsen Claus Christensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne16539 mne33687

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Aage og Johanne Louis-Hansen A/S
Gl. Strandvej 22A
2990 Niva

CVR-nr.: 36 7178 82

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Stiftet: 17. april 2015

Regnskabsér: 7. regnskabsar
Hjemstedskommune: Fredensborg

Selskabet er et helejet datterselskab af Aage og Johanne Louis-Hansens
Fond

Bestyrelse Niels Peter Louis-Hansen, formand
Per Ossip Magid
Britta Andersen
Michael Pram Rasmussen

Direktion Niels Mazanti

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal

Resultat

Resultat af ordinaer primeer drift -3.236 -1.373 -590 -273 -171
Resultat fer finansielle poster -2.660 -1.373 -590 -273 -171
Resultat af finansielle poster 731.406  4.880.243  4.627.540 3.991.806 255.202
Arets resultat 728.746  4.878.870 4.626.950  3.991.533 255.031
Balance

Balancesum 26.810.611 26.296.142 21.612.877 17.081.495 13.090.004
Egenkapital 26.415.869 25.937.123 21.308.253 16.881.303 13.089.770
Pengestremme

Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet 493.645 461.147 505.593 601.985 338.793
- investeringsaktivitet -31.648 -30.277 0 -80.257 -30.626
- finansieringsaktivitet -214.456 -195.766 -200.000 -199.964 -100.000
Arets forskydning i likvider 247.541 235.104 305.593 321.764 208.167
Antal medarbejdere 1 1 0 0 0
Nogletal i %

Soliditetsgrad 98,5% 98,6% 98,6% 98,8% 100,0%
Forrentning af egenkapital 2,8% 20,7% 24.2% 26,6% 2,0%
-
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed, herunder at besidde aktier i de af civilingenior Aage
Louis-Hansen grundlagte selskaber.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2020/21 udviser et overskud pa TDKK 728.746, og selskabets balance pr.
30. september 2021 udviser en egenkapital pd TDKK 26.415.869.

Arets resultat anses som tilfredsstillende og er primert pavirket af kursreguleringer pa selskabets
veerdipapirer.

For regnskabsdret 2021/22 forventes et positivt resultat med forbehold for kursudviklingen pa
aktiemarkedet.

Forskning og udvikling

Selskabet udfarer ikke forsknings- og udviklingsaktivitet.

Eksternt miljo

Som folge af, at selskabets hovedaktivitet er investeringsvirksomhed, er selskabets miljgpavirkning isoleret
set begranset og vurderes uvaesentlig.

Redeggrelse for samfundsansvar

Som folge af selskabets begraensede aktiviteter, som primaert bestar af passiv kapitalanbringelse, samt
selskabets begraensede organisation, har ledelsen ikke vurderet det relevant at udarbejde politikker for
samfundsansvar, miljg- og klimapavirkning, sociale forhold og medarbejderforhold, menneskerettigheder,
antikorruption og bestikkelse. I forbindelse med selskabets investeringer i aktier, obligationer og private
equity mv., foretages en generel vurdering af den enkelte investerings samfundspavirkning, herunder disse
selskabers og forvalteres hensyn til menneskerettigheder, sociale forhold, milje- og klimapévirkninger
samt antikorruptionstiltag m.v.

Redeggrelse for konsmaessig sammenszetning

Det er ikke fundet relevant at formulere et méltal for den kgnsmassige sammensatning af ledelsen,
herunder for det underrepresenterede kan. Selskabets bestyrelse bestar af tre mandlige medlemmer samt
ét kvindeligt medlem mens direktionen bestar af ét mandligt medlem.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet veesentlig usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestremme for 2020/21 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Andre driftsindtaegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwe

Note 2020/21 2019/20
TDKK TDKK
576 0
-554 -422
22 -422
1 -2.682 -951
-2.660 -1.373
2 758.211 4.916.414
-26.805 -36.171
728.746 4.878.870
4 0 0
728.746 4.878.870




Balance 30. september

Aktiver

Note 2021 2020

TDKK TDKK

Andre veerdipapirer og kapitalandele 7 24.946.692 24.838.871
Finansielle anleegsaktiver 5 24.946.692 24.838.871
Anlagsaktiver 24.946.692 24.838.871
Andre tilgodehavender 840 0
Selskabsskat 20.425 9.978
Tilgodehavender 21.265 9.978
Veardipapirer 6,7 1.740.570 1.406.503
Likvide beholdninger 102.084 40.790
Omseatningsaktiver 1.863.919 1.457.271
Aktiver 26.810.611 26.296.142
58
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Balance 30. september

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Resultatdisponering

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Begivenheder efter balancedagen
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2021 2020
TDKK TDKK
50.000 50.000
26.115.869 25.637.123
250.000 250.000
26.415.869 25.937.123
437 276
393.991 358.447
0 42
314 254
394.742 359.019
394.742 359.019
26.810.611 26.296.142
8
11
12
13
14
15
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. oktober
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. september

pwe

Foreslaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
50.000 25.637.123 250.000 25.937.123
0 0 -250.000 -250.000
0 478.746 250.000 728.746
50.000 26.115.869 250.000 26.415.869
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Pengestromsopgoarelse 1. oktober - 30. september

Note 2020/21 2019/20
TDKK TDKK

Arets resultat 728.746 4.878.870
Reguleringer 9 -731.406 -4.880.243
AEndring i driftskapital 10 -661 161
Pengestremme fra drift for finansielle poster -3.321 -1.212
Renteindbetalinger, aktieudbytter og lignende 507.466 468.010
Renteudbetalinger og lignende -50 -999
Pengestremme fra ordinaer drift 504.095 465.799
Betalt selskabsskat -10.450 -4.652
Pengestromme fra driftsaktivitet 493.645 461.147
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. -31.648 -30.277
Pengestremme fra investeringsaktivitet -31.648 -30.277
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 35.544 54.234
Betalt udbytte -250.000 -250.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -214.456 -195.766
Andring i likvider 247.541 235.104
Likvider 1. oktober 1.447.293 1.227.037
Kursregulering omsaetningsveaerdipapirer 147.820 -14.848
Likvider 30. september 1.842.654 1.447.293
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 102.084 40.790
Veerdipapirer 1.740.570 1.406.503
Likvider 30. september 1.842.654 1.447.293
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger
Vederlag til direktionen

Andre omkostninger til social sikring
Vederlag til bestyrelsen

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtzaegter
Udbytte fra vaerdipapirer, der er anlaegsaktiver

Kursreguleringer fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Selskabet indgar i en teknisk sambeskatning med moderfonden Aage og Johanne Louis-Hansens
Fond. Aktuelle skatteforpligtelser afsaettes saledes i moderfondens arsregnskab.

2020/21 2019/20
TDKK TDKK

2.304 575
3 1
375 375
2.682 951
1 1
445.519 419.838
76.172 4.428.080
236.520 68.496
758.211 4.916.414
26.805 36.171
26.805 36.171
14



Noter til arsregnskabet

5 Finansielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Opskrivninger 1. oktober
Arets opskrivninger

Opskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

Vaerdipapirer

Aktier
Obligationer

2021

Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele
TDKK

13.095.454
31.649

13.127.103

11.743.417
76.172

11.819.589

24.946.692

2020

TDKK

1.702.846
37.724

TDKK

1.356.536
49.967

1.740.570

1.406.503
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Noter til arsregnskabet

7

10
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Kapitalandele til dagsvzerdi

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Aktier, herunder bgrsnoteret private equity
Obligationer (bgrsnoterede)

Private equity (unoterede)

Veerdiregule-

ring, resultat- Dagsveerdi 30.
opggarelse september
TDKK TDKK

76.172 24.940.692
144.869 1.702.846
2.954 37.724
0 6.000

Dagsveaerdien for bgrsnoterede vaerdipapirer opgares pa grundlag af den senest noterede barskurs.

Dagsveerdien for unoterede investeringer (private equity) opgeres pa baggrund af modtagne rapporteringer fra

forvaltere med regulering for indbetalinger og udlodninger siden dateringen af senest modtagne rapportering

Dagsveerdi ultimo fremgar af anlaegsnoterne ovenfor.

Private equity investering bestar af fglgende:
Dansk Vaekstkapital 11l K/S, Gentofte

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2020/21 2019/20
TDKK TDKK

250.000 250.000
478.746 4.628.870
728.746 4.878.870
-758.211 -4.916.414
26.805 36.171
-731.406 -4.880.243
-840 0
179 161
-661 161
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Noter til arsregnskabet

11

12

13
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2021

2020

TDKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Restcommitment (investeringstilsagn) i forbindelse med selskabets

indgaede aftaler om deltagelse i investeringer udger pr. 30. september 114.000

Nzertstaende parter

Grundlag

TDKK

Bestemmende indflydelse

Aage og Johanne Louis-Hansens Fond Hovedaktionger
Gammel Strandvej 22A (ejerandel 100 %)
2990 Niva

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter

arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

2020/21

2019/20

TDKK
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

PricewaterhouseCoopers
Revisionshonorar

Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed
Skatteradgivning

Andre ydelser

36
39
134
97

TDKK

36

33

306

69

Belgbene er angivet inklusive moms.

17



Noter til arsregnskabet
14 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.

pwe

18



Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aage og Johanne Louis-Hansen A/S for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2020/21 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafhangige omkostninger.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under finansielle anlegsaktiver og omsatningsaktiver, omfatter
noterede og unoterede vardipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa
grundlag af den senest noterede salgskurs.

For unoterede vaerdipapirer opgeres dagsvardien pa baggrund af modtagne rapporteringer fra forvaltere
med regulering for indbetalinger og udlodninger siden datering af senest modtagne rapportering.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Selskabet indgar i en teknisk sambeskatning med moderfonden Aage og Johanne Louis-Hansens Fond.
Aktuelle skatteforpligtelser afseettes sédledes i moderfondens arsregnskab.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

_
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger” og "Vardipapirer” under omsatningsaktiver.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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