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Dracco Brands Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for Dracco Brands Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober

2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 3. april 2018
Direktion

Henrik Ranis Stockholm Andersen
direktor
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Dracco Brands Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Dracco Brands Holding ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere arsregnskabet for Dracco Brands Holding ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter
og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om &rsregnskabet. P4 grund af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet “Grundlag for manglende konklusion“, har vi ikke veeret i stand til at opna
tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Vi har ved vores revision ikke kunnet opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for den indregnede vaerdi
af erhvervede patenter, licenser, varemeaerker samt gvrige rettigheder, idet ledelsen ikke har kunnet
fremskaffe de nadvendige oplysninger til bedemmelse af veerdiansaettelsen heraf. Som falge heraf har vi
ikke veeret i stand til at afggre, om eventuel nedskrivning af den indregnede veerdi pa 318 mio. kr. er
nedvendig. Det har ikke veeret muligt at opgare den mulige indvirkning heraf pa resultat, egenkapital og
balance.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden péa arsregnskabets note 1. Det
fremgar heraf, at der er stor usikkerhed forbundet med maling af erhvervede patenter, herunder licenser,
varemeerker og ligende rettigheder.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Dracco Brands Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ansvar er at udfare en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale standard-
er om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, og at afgive en revisionspategning. Pa
grund af det forhold, der er beskrevet i "Grundlag for manglende konklusion”, har vi imidlertid ikke veeret i
stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en revisionskonklusion
om arsregnskabet.

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veeret i stand til at opna til-
streekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet. Vi afgi-
ver derfor ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Manglende ajourforing af registrering i Erhvervsstyrelsens ejerregister

Selskabet har ikke har overholdt lovgivningens krav om registrering af aendringer i ejerkredsen i
Erhvervsstyrelsens ejerregister, hvormed ledelsen kan ifalde ansvar.

Kgbenhavn, den 3. april 2018

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Morten Schwensen Peter Aagesen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32172 MNE-nr. mne41287
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Dracco Brands Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Dracco Brands Holding ApS
Christian X's Alle 144
2800 Kgs. Lyngby

CVR-nr.: 36 717343
Regnskabsperiode: 1. oktober 2016 - 30. september 2017
Stiftet: 20. april 2015
Hjemsted: Lyngby-Taarbaek
Direktion Henrik Ranis Stockholm Andersen, direktor
Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Dracco Brands Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at foretage produktion og distribution af animation, udlicensering og
anden erhvervsmaessig aktivitet baseret pa de immaterielle aktiver, som virksomheden ejer og varetager
beskyttelse af.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet erhvervede i regnskabsar 2015/16 patenter, licenser, varemaerker samt gvrige rettigheder for i
alt ca. 451 mio. kr. Ledelsen har sk@nnet, at levetiden pa de erhvervede rettigheder udger 10 ar og der er
i henhold til &rsregnskabsloven foretaget afskrivninger over denne periode.

| perioden efter erhvervelsen har selskabets licensindtaegter veeret lavere end forventet. Reduktionen i
licensindtaegter har veeret pavirket af, at virksomheden siden 2016 har arbejdet kraftigt pa at re-
positionere dets starste brand efter dette har veeret under pres, som folge af uklarheder med en vaesentlig
distributar pa det tyske marked. Selskabet har som led heri iveerksat en langsigtet plan med fokus pa og
investering i brandudvikling.

Som falge af usikkerheden omkring den fremtidige indtjening savel som den realiserede nedgang i
licensindtaegter fra virksomhedens veesentligste brand forekommer usikkerhed ved maling af veerdien af
de erhvervede rettigheder mv. Den indregnede vaerdi pa 318 mio. kr. efter af- og nedskrivninger svarer til
71% af den oprindelige kostpris. Ledelsen vurderer at det staerke brand der er opbygget over de sidste 11
ar vil medfere en stigning i indtjeningen over de kommende &r, hvorfor ledelsen vurderer at selskabets
erhvervede rettigheder mv. er korrekt veerdiansat.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et underskud pa kr. 41.903.826, og selskabets balance
pr. 30. september 2017 udviser en egenkapital pa kr. 317.440.318.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Dracco Brands Holding ApS

Note 2016/17 2015/16
kr. kr. (18 mdr.)

Bruttofortjeneste 637.753 -646.926
Personaleomkostninger 2 -103.476 -456.650
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 534.277 -1.103.576
Af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver -42.400.000 -90.100.000
Resultat for finansielle poster -41.865.723 -91.203.576
Finansielle indtaegter 40.845 0
Finansielle omkostninger -78.948 -2.280
Resultat for skat -41.903.826 -91.205.856
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -41.903.826 -91.205.856
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -41.903.826 -91.205.856

-41.903.826 -91.205.856
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Balance 30. september

Aktiver

Erhvervede patenter

Immaterielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Dracco Brands Holding ApS

Note 2017 2016

kr. kr.
318.000.000 360.400.000
3 318.000.000 360.400.000
318.000.000 360.400.000
1.726.589 2.406.429
502.500 5.136
2.229.089 2.411.565
4.466 33.984
2.233.555 2.445.549
320.233.555 362.845.549




Balance 30. september

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter m.v.

Baker Tilly

Dracco Brands Holding ApS

Note 2017 2016
kr. kr.

50.002 50.002

0 450.499.998

317.390.316 -91.205.856

317.440.318 359.344.144

215.540 409.785

0 35.000

674.956 348.382

1.902.741 2.708.238

2.793.237 3.501.405

2.793.237 3.501.405

320.233.555 362.845.549
1
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. oktober
Arets resultat
Overfart fra overkurs ved emission

Egenkapital 30. september

Baker Tilly

Dracco Brands Holding ApS

Virksomheds-  Overkurs ved Overfgrt
kapital emission resultat | alt
Kr. kr. Kr. kr.

50.002 450.499.998 -91.205.856 359.344.144

0 0 -41.903.826 -41.903.826

0 -450.499.998 450.499.998 0

50.002 0 317.390.316 317.440.318
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Dracco Brands Holding ApS

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet erhvervede i regnskabsar 2015/16 patenter, licenser, varemeerker samt gvrige rettigheder for i
alt ca. 451 mio. kr. Ledelsen har skannet, at levetiden p& de erhvervede rettigheder udger 10 ar og der er
i henhold til &rsregnskabsloven foretaget afskrivninger over denne periode.

| perioden efter erhvervelsen har selskabets licensindteegter veeret lavere end forventet. Reduktionen i
licensindteegter har vaeret pavirket af, at virksomheden siden 2016 har arbejdet kraftigt pa at re-
positionere dets storste brand efter dette har vaeret under pres, som fglge af uklarheder med en
veesentlig distributer pa det tyske marked. Selskabet har som led heri iveerksat en langsigtet plan med
fokus pa og investering i brandudvikling.

Som falge af usikkerheden omkring den fremtidige indtjening savel som den realiserede nedgang i
licensindteegter fra virksomhedens vaesentligste brand forekommer usikkerhed ved maling af vaerdien af
de erhvervede rettigheder mv. Den indregnede veerdi pa 318 mio. kr. efter af- og nedskrivninger svarer til
71% af den oprindelige kostpris. Ledelsen vurderer at det staerke brand der er opbygget over de sidste 11
ar vil medfgre en stigning i indtjeningen over de kommende ar, hvorfor ledelsen vurderer at selskabets
erhvervede rettigheder mv. er korrekt veerdiansat.

2016/17 2015/16
kr. kr. (18 mdr.)
2 Personaleomkostninger
Lenninger 99.621 448.324
Andre omkostninger til social sikring 3.648 8.326
Andre personaleomkostninger 207 0
103.476 456.650
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
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Dracco Brands Holding ApS

Noter til arsrapporten

3 Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervede
patenter
kr.
Kostpris 1. oktober 450.500.000
Kostpris 30. september 450.500.000
Af- og nedskrivninger 1. oktober 90.100.000
Arets afskrivninger 42.400.000
Af- og nedskrivninger 30. september 132.500.000
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 318.000.000

4 Eventualposter m.v.
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa t.kr. 29.284.
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Dracco Brands Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dracco Brands Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Licensindteegter indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til kaber har fundet sted,
og hvis indteegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
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Dracco Brands Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gorelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskri-
ves linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt
10 ar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.
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Dracco Brands Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfalgende ar.
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