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Dracco Group Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for Dracco Group Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober

2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 9. september 2019
Direktion

Henrik Ranis Stockholm Andersen
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Dracco Group Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Dracco Group Holding ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Dracco Group Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet “Grundlag for konklusion med forbehold®, giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Arsregnskabet for 2016/17 var forsynet med en revisionspategning med manglende konklusion som falge
af, at der ikke kunne opnas tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for den indregnede vaerdi pr. 30.
september 2017 af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Vi har som fglge af vores manglende konklusion om regnskabsposterne for 2016/17 tilsvarende ikke
opnaet overbevisning om sammenligningstallene og primobalancen pr. 1. oktober 2017 samt forholdets
indvirkning pa resultatopggrelsen for 2017/18. Det har ikke veeret muligt at opgere den mulige indvirkning
heraf pa resultat, egenkapital og balance. Vi ger opmaerksom pa, at der pr. 30. september 2018 fortsat
eksisterer vaesentlig usikkerhed omkring veerdien af selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder
og vi skal derfor henvise til afsnittet for fremhaevelse af forhold i regnskabet.

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pa arsregnskabets note 1, hvoraf det fremgar, at selskabets og
koncernens likviditet er anstrengt. Der er pa den baggrund vaesentlig usikkerhed, idet der kan rejses
betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa arsregnskabets note 2. Det fremgar heraf, at der er stor usikkerhed
forbundet med maling af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.
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Dracco Group Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Dracco Group Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

@ bakertilly 4



Dracco Group Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Erklzering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering
Overtraedelse af selskabslovens regler om lan til kapitalejer

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi oplyse, at selskabet i strid med selskabslovens § 210,
stk. 1 i lgbet af regnskabsaret har ydet lan til selskabets kapitalejere, hvorved selskabets ledelse kan
ifalde ansvar.

Kgbenhavn, den 9. september 2019

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Morten Schwensen Peter Aagesen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32172 MNE-nr. mne41287
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Dracco Group Holding ApS

Selskabsoplysninger
Selskabet Dracco Group Holding ApS
Christians X's Alle 144
2800 Kgs. Lyngby
CVR-nr.: 36717289
Regnskabsperiode: 1. oktober 2017 - 30. september 2018
Stiftet: 20. april 2015
Hjemsted: Lyngby-Taarbaek
Direktion Henrik Ranis Stockholm Andersen
Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Dracco Group Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje aktier og anparter i andre selskaber samt hermed beslaegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet erhvervede i regnskabsar 2015/16 kapitalandele i selskaberne Home Tech Group Ltd., T.S.I.
Investment Ltd., Dracco Candy S.L. og Dracco Netherlands B.V. for i alt 434,8 mio. kr.

| perioden efter erhvervelsen af kapitalandelene har virksomheden i samarbejde med rettighedshaver
arbejdet pa at re-positionere dets forretningsomrader efter dette har veeret under pres. Nedgangen i
salgsindteegter fra virksomhedens vaesentligste produktionsserie har resulteret i veesentlige underskud
samt negative pengestremme fra driften. Som fglge af de negative pengestramme samt en vaesentlig
usikkerhed omkring den fremtidige indtjening, har ledelsen valgt at nedskrive kapitalandelene til kr. O pr.
30. september 2018.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2017/18 udviser et underskud pa kr. 373.438.835, og selskabets balance
pr. 30. september 2018 udviser en negativ egenkapital pa kr. 15.902.985.

Arets underskud vedrgrer primaert arets nedskrivning pa 358,2 mio. kr. af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder.

Som fglge af faldende indtjening i koncernen er selskabets og koncernens likviditet anstrengt. Der
henvises til note 1 for beskrivelse af selskabets fortsatte drift.
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Dracco Group Holding ApS

Ledelsesberetning

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Selskabet varetager bl.a. kommercielle aktiviteter for brandet "Filly Funtasia”, for hvilket der er indgaet et
samarbejde med en kinesisk virksomhed om bl.a. udvikling af 2 saesoner af 26 halvtimes 3D CGI
animation til en produktionsvaerdi pa ca. 70 mill. kr. og supplerende investeringer i marketingaktiviteter i
bl.a. Kina.

Selskabet har pabegyndt eksekvering af en langsigtet og global kommercial plan for brandet, og forventer
at kunne sikre en veesentlig indteegt i de kommende regnskabsar pba. ovennaevnte investering i brandet.

Selskabets datterselskab "Dracco Netherlands b.v.” har i tidligere regnskabsar anlagt en omfattende
retssag imod selskabet "Simba Toys GmbH & Co. KG”, som inkluderer en raekke uomtvistelige krav af
anseelig skonomisk veerdi, og der er efter regnskabsarets udlgb gennemfert centrale tiltag for at
konsolidere de gkonomiske krav.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Dracco Group Holding ApS

Note 2017/18 2016/17
kr. kr.

Administrationsomkostninger -458.678 -230.892

Resultat af ordinzaer primaer drift -458.678 -230.892

Nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -358.180.000 0

Finansielle indtaegter 3 143.069 0

Finansielle omkostninger 4 -14.943.226 -303.131

Resultat for skat -373.438.835 -534.023

Skat af arets resultat 0 0

Arets resultat -373.438.835 -534.023
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -373.438.835 -534.023

-373.438.835 -534.023
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Balance 30. september

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ pakertilly

Dracco Group Holding ApS

Note 2018 2017
kr. kr.
5 0 358.180.000
0 358.180.000
0 358.180.000
0 11.726.073
31.992 0
74.543 1.982.340
106.535 13.708.413
4.832.198 683.783
4.938.733 14.392.196
4.938.733 372.572.196
10



Balance 30. september

Passiver

Virksomhedskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter mv.

@ pakertilly

Dracco Group Holding ApS

2018 2017
kr. kr.

50.002 50.002
-15.952.987 357.485.848
-15.902.985 357.535.850

8.947.520 11.908.600
8.947.520 11.908.600
2.982.560 2.976.000
343.288 1.746
8.568.350 150.000
11.894.198 3.127.746
20.841.718 15.036.346
4.938.733 372.572.196
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. oktober

Arets resultat

Egenkapital 30. september

@ pakertilly

Dracco Group Holding ApS

Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt
kr. kr. kr.
50.002 357.485.848 357.535.850
0 -373.438.835 -373.438.835
50.002 -15.952.987 -15.902.985
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Dracco Group Holding ApS

Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Som folge af faldende indtjening i koncernen er selskabets og koncernens likviditet anstrengt. Det er en
forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabet understgttes finansielt af selskabets ejerkreds og
naertstaende parter. Pa tidspunktet for aflaeggelsen af arsregnskabet er det ledelsens vurdering, at
ejerkreds og neertstaende parter vil statte op om selskabet og ikke kraeve sine tilgodehavender indfriet far
likviditeten tillader dette. Pa denne baggrund afleegges arsregnskabet under forudsaetning om fortsat drift.
Safremt forudsaetningerne ikke opfyldes vil der veere vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at
fortseette driften.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet erhvervede i regnskabsar 2015/16 kapitalandele i selskaberne Home Tech Group Ltd., T.S.I.
Investment Ltd., Dracco Candy S.L. og Dracco Netherlands B.V. for i alt 434,8 mio. kr.

| perioden efter erhvervelsen af kapitalandelene har virksomheden i samarbejde med rettighedshaver
arbejdet pa at re-positionere dets forretningsomrader efter dette har veeret under pres. Nedgangen i
salgsindtaegter fra virksomhedens vaesentligste produktionsserie har resulteret i vaesentlige underskud
samt negative pengestremme fra driften. Som fglge af de negative pengestremme samt en vaesentlig
usikkerhed omkring den fremtidige indtjening, har ledelsen valgt at nedskrive kapitalandelene til kr. O pr.
30. september 2018.

2017/18 2016/17
kr. kr.
3 Finansielle indtegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 124.325 0
Renteindteegter fra associerede virksomheder 325 0
Andre finansielle indtaegter 18.419 0
143.069 0
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Dracco Group Holding ApS

Noter

2017/18 2016/17
kr. kr.
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omk. tilknyttede virk., nedskrivning 14.000.206 0
Andre finansielle omkostninger 911.156 281.574
Valutakurstab 31.864 21.557
14.943.226 303.131
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 434.750.000 434.750.000
Kostpris 30. september 434.750.000 434.750.000
Veerdireguleringer 1. oktober -76.570.000 -76.570.000
Arets veerdiregulering, netto -358.180.000 0
Veerdireguleringer 30. september -434.750.000 -76.570.000
Regnskabsmassig veerdi 30. september 0 358.180.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Ejeran
Navn Hjemsted del
Home Tech Group Ltd. Britiske Jomfruger 100%
T.S.I Investment Ltd. Britiske Jomfruger 100%
Dracco Candy S.L. (under konkurs) Spanien 100%
Dracco Netherlands B.V. Holland 100%
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Noter

6 Langfristede gaeldsforpligtelser

Dracco Group Holding ApS

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. oktober 30. september naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Kreditinstitutter 11.908.600 11.930.080 2.982.560 0
11.908.600 11.930.080 2.982.560 0
7 Eventualposter mv.
Selskabet har pr. 30. september 2018 et ikke indregnet skatteaktiv pa t.kr. 429.

15
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Dracco Group Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dracco Group Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgegres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopgorelsen

Bruttoresultat

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsaetning, produktionsomkostninger samt andre driftsindteeg-
ter.
Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkost-
ninger samt afskrivninger.
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Dracco Group Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor Kkostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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