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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 15. april - 31.

december 2015 for SkyBrands Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for 2015.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 29. februar 2016

Direktion

Jan Kølbek

Bestyrelse

Jens Jørgen Hahn-Petersen Vilhelm Eigil Hahn-Petersen Hans Nielsen

Stig Løkke Pedersen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i SkyBrands Holding A/S

Påtegning på årsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet og koncernregnskabet for SkyBrands Holding A/S for regnskabsåret 15.

april - 31. december 2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsop-

gørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter årsregn-

skabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab og et koncernregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet og koncernregnskabet på grundlag af vores

revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-

ligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og

udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet og koncernregnskabet er uden

væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,

herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet og koncernregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-

vant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-

lede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men

ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter

endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af årsregnskabet og

koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 15. april - 31. december 2015 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet og koncernregnskabet. Det er på denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregn-

skabet og koncernregnskabet.

Trekantområdet, den 29. februar 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Arne Kristensen

statsautoriseret revisor

John Lindholm Bode

statsautoriseret revisor

3



Selskabsoplysninger

Selskabet SkyBrands Holding A/S

Roskildevej 6

7100 Vejle

CVR-nr.: 36 71 53 24

Regnskabsperiode: 15. april - 31. december

Hjemstedskommune: Vejle

Bestyrelse Jens Jørgen Hahn-Petersen

Vilhelm Eigil Hahn-Petersen

Hans Nielsen

Stig Løkke Pedersen

Direktion Jan Kølbek

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Herredsvej 32

7100 Vejle
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Hoved- og nøgletal

Set over en 1-årig periode kan koncernens udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2015

TDKK

Hovedtal

Resultat

Resultat af ordinær primær drift 903

Resultat før finansielle poster 935

Resultat af finansielle poster 939

Årets resultat 550

Balance

Balancesum 244.519

Egenkapital 90.592

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet -14.866

- investeringsaktivitet -210.138

heraf investering i materielle anlægsaktiver -1.107

- finansieringsaktivitet 234.745

Årets forskydning i likvider 9.741

Antal medarbejdere 16

Nøgletal i %

Afkastningsgrad %0,4

Soliditetsgrad %37,0

Forrentning af egenkapital %1,2

Som følge af koncernomstrukturering, er koncernetableringen sket pr. 1. juni 2015, hvorfor der alene er nøgletal fra

2015.
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for SkyBrands Holding A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Hovedaktivitet

Koncernens hovedaktivitet er handelsvirksomhed inden for tekstilbranchen.

Selskabets hovedaktivitet er at investere i kapitalandele, samt al virksomhed, som efter bestyrelsens skøn

er beslægtet hermed.

Udvikling i året

Koncernens resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på TDKK 550, og koncernens balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på TDKK 90.592.

SkyBrands-koncernen blev i maj 2015 delvist opkøbt af kapitalfonden CataCap, som led i en langsigtet plan

om at konsolidere på det europæiske marked. Opkøbet skal ses i lyset af de øgede kapitalkrav til en fortsat

vækst og konsolidering indenfor selskabets segment. Med CataCap’s delvise opkøb er selskabet nu endnu

bedre positioneret for at kunne realisere selskabets langsigtede strategi, som markedslederen i Europa

inden for selskabets segment.

2014/15 regnskabsåret har igen været et godt år for koncernen, og har fortsat den positive udvikling og

vækst siden selskabets stiftelse.

Koncernen har, for at styrke sin position på det tyske marked, stiftet selskab i Tyskland ultimo

regnskabsåret. Koncernen forventer ved denne tilstedeværelse en betydelig vækst på det tyske marked.

Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Særlige risici - markedsrisici og finansielle risici

Generelt

Nedenfor er oplyst de væsentligste, identificerede risici, som løbende drøftes på bestyrelsesmøder i

selskabet.

Markedsrisici

Koncernen opererer inden for segmentet "branded home textiles". Dette segment har historisk været meget

lidt konjunkturfølsomt. Der er dog markedsricisi forbundet med efterspørgslen på det enkelte brand, da

denne kan variere betydeligt fra år til år.

Koncernens produkter sælges til en række detailkæder både i og uden for Danmark. Grundet koncernens

aktivitet uden for Danmark, og dets fokus på at mindske kundeafhængigheden, udgør de fem største

kunder i 2015 under 40 % af den samlede omsætning.

6



Ledelsesberetning

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfører, at resultat, pengestrømme og egenkapital påvirkes af kurs- og

renteudviklingen for en række valutaer. Det er virksomhedens valutapolitik at afdække kommercielle

valutarisici. Afdækningen sker primært via valutaterminsforretninger til afdækning af forventet omsætning

og indkøb inden for de førstkommende 12 måneder. Der indgås ikke spekulative valutadispositioner.

Kreditrisici

Koncernen vil i 2016 være fokuseret på at øge likviditeten og nedbringe den netto-rentebærende gæld.

Koncernen foretager store dele af sine indkøb i USD, mens salget primært foregår i DKK, USD og EUR,

hvilket giver en naturlig eksponering imod ændringer i disse valuta.

Koncernen anvender finansielle kontrakter til at reducere påvirkningen af ændrede valutakurser.

Lovpligtig redegørelse for samfundsansvar

Miljøforhold

•Koncernen stiller store krav til leverandørerne og i tæt samarbejde med disse sikrer selskabet sig, at

leverandørerne lever op til kvalitetskravene omkring Økotex 100 (www.okotex.dk), samt yderligere krav

som lovgivningen, kunderne og selskabet selv måtte foreskrive.

•Koncernen foretager en høj frekvens af test gennem anerkendte testbureauer som SGS (www.sgs.com) for

at sikre, at kvaliteten af produkterne lever op til kravene.

•Koncernen foretager ligeledes løbende besøg på koncernens fabrikker for at sikre, at ovenstående

kravefterleves.

Corporate Social Responsibility 

•Som del af selskabets Code of Conduct er der udarbejdet en politik for social ansvarlighed. Heri fremgår

det at koncernen har stor fokus på sit sociale ansvar.

•Koncernen er medlem af Business Social Compliance Initiative (www.bsci-intl.org).

•Arbejdet med CSR er en central del af måden, hvorpå koncernen drives. Fokus på social ansvarlighed er

med til at understøtte koncernens image og vedligeholde gode relationer til koncernens medarbejdere,

licensgivere, kunder og leverandører.

•Fokus på CSR skal sikre, at kunderne kan være trygge ved, at koncernens produkter er sikre og af høj

kvalitet. Desuden skal koncernens CSR politik bidrage til at øge effektiviteten og begrænse ikke-finansielle

risici samt styrke koncernens identitet og kultur.

Menneskerettigheder

•Koncernen tolerer ikke diskrimination af dets ansatte på baggrund af køn, race eller religion. Børne- og

tvangsarbejde samt social dumping er ikke tilladt, og koncernen opfordrer leverandører til at følge denne

politik.

•Ansatte i koncernen har ret til frit at organisere sig i fagforeninger og til at strejke i overensstemmelse

med dansk lovgivning.

7



Ledelsesberetning

Konkurrence

•Koncernens forretningsprincipper skal altid være i fuld overensstemmelse med gældende

konkurrencelovning inden for de områder, hvor koncernen opererer.

Korruption

•Ansatte i koncernen må hverken give eller modtage bestikkelse eller ikke-godkendte betalinger til egen

eller virksomhedens inddrivelse. Deltagelse i korruption eller lignende vil have disciplinære konsekvenser.

Ejerskab

Kapitalfonden CataCap K/S I ejer som resultat af investeringer foretaget i regnskabsåret 2015

aktiemajoriteten i selskabet.

CataCap er medlem af DCVA, hvorfor selskabet har valgt at følge DCVA’s retningslinjer. Disse

retningslinjer kan findes på DVCA’s hjemmeside: www.dvca.dk.

Bestyrelsens sammensætning

Primo 2016 har SkyBrands Holding A/S ingen bestyrelsesformand. I skrivende stund er en proces blevet

igangsat med henblik på at rekruttere en ny bestyrelsesformand. Jens Hahn-Petersen er næstformand i

selskabet og den ansvarlige partner fra CataCap. Jens' øvrige bestyrelsesroller fremgår af nedenstående:

Formand: CC SKY INVEST ApS, CC TOOL INVEST ApS, CC TRACK INVEST ApS, CC EXPLORER

INVEST ApS, CC ORANGE INVEST ApS.

Næstformand: HANDICAP-BEFORDRING A/S, HANDICAP-BEFORDRING HOLDING A/S,

SKYBRANDS HOLDING A/S.

Bestyrelsesmedlem: CATACAP MANAGEMENT A/S, CATACAP DM ApS, CATACAP OP ApS,

PROSPERITAS APS.

Vilhelm Hahn-Petersen er bestyrelsesmedlem og repræsentant for CataCap. Vilhelms øvrige

bestyrelsesroller fremgår af nedenstående:

Formand

CAPACENT PEOPLE A/S.

Næstformand: CC TRACK HOLDING A/S, Mobylife A/S, Mobylife Holding A/S, LYNSOE SYSTEMS

HOLDING A/S, LYNGSOE SYSTEMS A/S, DELTASERVICE HOLDING AS, PJJ HOLDING OY.

Bestyrelsesmedlem: CC ORANGE INVEST ApS, MYCO ApS, CATACAP DM ApS, CATACAP

MANAGEMENT ApS, CATACAP GENERAL PARTNER 1 ApS, CATACAP OP ApS, CC EXPLORER INVEST

ApS, CC TRACK INVEST ApS, CC ORANGE INVEST ApS, G.S.V. Holding A/S, CC TOOL INVEST ApS,

SKYBRANDS A/S, CC X Invest ApS, SKYBRANDS HOLDING A/S, G.S.V. MATERIELUDLEJNING A/S,

8



Ledelsesberetning

CC SKY Invest ApS.

Stig Løkke Pedersen er bestyrelsesmedlem og minoritetsaktionær i selskabet. Pr. ultimo 2015 udgør Stigs

ejerandel 1 %. Stig er valgt ind i bestyrelsen af CataCap. Stigs øvrige bestyrelsesroller fremgår af

nedenstående:

Formand/ejer: EC ERGO HOLDING ApS, TRANSMEDICA A/S, NUEVOLUTION A/S, ECTRAN

HOLDING ApS, TIGOSTFONR ApS, CHEMOMETEC A/S, X3 CAPITAL A/S.

Bestyrelsesmedlem: TRANSMEDICA HOLDING 2007 A/S, CATACAP MANAGEMENT A/S, BROEN-LAB

A/S, SKYBRANDS A/S, SkyBrands Holding A/S.

Hans Nielsen er bestyrelsesmedlem og minoritetsaktionær i selskabet. Pr. ultimo 2015 udgør Hans'

ejerandel 1 %. Hans er valgt til bestyrelsen af ledelsen. Hans øvrige bestyrelsesroller fremgår af

nedenstående:

Formand/ejer: Y.E.S., YOUR ELECTRONIC SUPPLIER A/S.

Bestyrelsesmedlem/skifter: SKYBRANDS A/S, SkyBrands Holding A/S, GreenGenius A/S, Suztain A/S.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.

9



Resultatopgørelse 15. april - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2015

TDKK

2015

TDKK

Bruttofortjeneste 14.304 -74

Personaleomkostninger 1 -7.236 0

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -6.133 0

Resultat før finansielle poster 935 -74

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 7 0 3.141

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 8 4.265 0

Finansielle indtægter 2 152 0

Finansielle omkostninger 3 -3.478 -3.278

Resultat før skat 1.874 -211

Skat af årets resultat 4 -1.324 761

Årets resultat 550 550

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 3.424

Overført resultat -2.874

550
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab

Note 2015

TDKK

2015

TDKK

Goodwill 198.409 0

Immaterielle anlægsaktiver 5 198.409 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 970 0

Materielle anlægsaktiver 6 970 0

Kapitalandele i dattervirksomheder 7 0 232.906

Kapitalandele i associerede virksomheder 8 8.528 0

Deposita 396 0

Finansielle anlægsaktiver 8.924 232.906

Anlægsaktiver 208.303 232.906

Varebeholdninger 9 8.119 0

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.622 0

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.528 0

Andre tilgodehavender 3.713 90

Udskudt skatteaktiv 11 0 393

Selskabsskat 0 368

Periodeafgrænsningsposter 493 0

Tilgodehavender 18.356 851

Likvide beholdninger 9.741 3

Omsætningsaktiver 36.216 854

Aktiver 244.519 233.760
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Balance 31. december

Passiver  

Koncern Moderselskab

Note 2015

TDKK

2015

TDKK

Selskabskapital 1.005 1.005

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 7.149 3.424

Overført resultat 82.438 86.163

Egenkapital 10 90.592 90.592

Hensættelse til udskudt skat 11 67 0

Hensatte forpligtelser 67 0

Ansvarlig lånekapital 52.020 52.020

Kreditinstitutter 72.000 72.000

Langfristede gældsforpligtelser 12 124.020 124.020

Kreditinstitutter 12 18.000 18.000

Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.029 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 6.718 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 819

Gæld til associerede virksomheder 2.684 0

Selskabsskat 58 0

Anden gæld 1.351 329

Kortfristede gældsforpligtelser 29.840 19.148

Gældsforpligtelser 153.860 143.168

Passiver 244.519 233.760

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 13

Nærtstående parter 14
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Egenkapitalopgørelse

Koncern

Selskabs-

kapital

Overkurs ved

emission

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 15. april 500 0 0 0 500

Kontant kapitalforhøjelse 505 89.037 0 0 89.542

Årets resultat 0 0 7.149 -6.599 550

Overført fra overkurs ved emission 0 -89.037 0 89.037 0

Egenkapital 31. december 1.005 0 7.149 82.438 90.592

Moderselskab

Egenkapital 15. april 500 0 0 0 500

Kontant kapitalforhøjelse 505 89.037 0 0 89.542

Årets resultat 0 0 3.424 -2.874 550

Overført fra overkurs ved emission 0 -89.037 0 89.037 0

Egenkapital 31. december 1.005 0 3.424 86.163 90.592
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Pengestrømsopgørelse 15. april - 31. december

Koncern

Note 2015

TDKK

Årets resultat 550

Reguleringer 15 6.487

Ændring i driftskapital 16 -17.379

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -10.342

Renteindbetalinger og lignende 153

Renteudbetalinger og lignende -3.479

Pengestrømme fra ordinær drift -13.668

Betalt selskabsskat -1.198

Pengestrømme fra driftsaktivitet -14.866

Køb af immaterielle anlægsaktiver -204.373

Køb af materielle anlægsaktiver -1.107

Køb af finansielle anlægsaktiver mv. -5.126

Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 468

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -210.138

Ændring af gæld til associerede virksomheder 2.684

Optagelse af gæld til kreditinstitutter 90.000

Optagelse af langfristet gæld i øvrigt 52.020

Kontant kapitalforhøjelse 90.041

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 234.745

Ændring i likvider 9.741

Likvider 15. april 0

Likvider 31. december 9.741

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 9.741

Likvider 31. december 9.741
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2015

TDKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 6.273 0

Pensioner 477 0

Andre omkostninger til social sikring 162 0

Andre personaleomkostninger 324 0

7.236 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 16 0

2 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 152 0

152 0

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger associerede virksomheder 109 0

Andre finansielle omkostninger 3.369 3.278

3.478 3.278

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 1.589 -368

Årets udskudte skat -265 -393

1.324 -761



Noter til årsregnskabet

5 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Goodwill

TDKK

Kostpris 15. april 0

Tilgang i årets løb 204.373

Kostpris 31. december 204.373

Ned- og afskrivninger 15. april 0

Årets afskrivninger 5.964

Ned- og afskrivninger 31. december 5.964

Regnskabsmæssig værdi 31. december 198.409

Goodwill, erhvervet i forbindelse med strategiske virksomhedsopkøb og/eller -sammenslutninger med en stærk

markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, afskrives over 20 år, da værdien af eksisterende

kunderelationer, længerevarende kundekontrakter, kompetencer fra medarbejdere, know how,

branchekendskab, omdømme i markedet for hjemmetekstiler mv. forventes at bidrage positivt til virksomhedens

fremtidige indtjening i en længerevarende periode.

6 Materielle anlægsaktiver

Koncern
Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

TDKK

Kostpris 15. april 2.314

Tilgang i årets løb 725

Afgang i årets løb -890

Kostpris 31. december 2.149

Ned- og afskrivninger 15. april 1.310

Årets afskrivninger 422

Årets ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -553

Ned- og afskrivninger 31. december 1.179

Regnskabsmæssig værdi 31. december 970



Noter til årsregnskabet

Moderselskab

2015

TDKK

7 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 15. april 0

Tilgang i årets løb 229.765

Kostpris 31. december 229.765

Værdireguleringer 15. april 0

Årets resultat 9.105

Afskrivning på goodwill -5.964

Værdireguleringer 31. december 3.141

Regnskabsmæssig værdi 31. december 232.906

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående regnskabsmæssige værdi, udgør

31. december 198.409

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

SkyBrands A/S Vejle TDKK 1.000 %100
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Koncern

2015

TDKK

8 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 15. april 1.379

Kostpris 31. december 1.379

Værdireguleringer 15. april 0

Valutakursregulering 201

Årets resultat 6.481

Modtagne udbytter -468

Årets opskrivninger, netto 935

Værdireguleringer 31. december 7.149

Regnskabsmæssig værdi 31. december 8.528

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Dreamtex Ltd Euxton, UK £ 300.000 %50

9 Varebeholdninger

Færdigvarer og handelsvarer 7.336

Forudbetaling for varer 783

8.119
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10 Egenkapital

Selskabskapitalen er fordelt således:

Antal Nominel værdi

DKK

A-aktier 1.000.000 1.000.000

B-aktier 4.600 4.600

1.004.600

Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2015

TDKK

Selskabskapital 15. april 500

Kapitalforhøjelse 505

Selskabskapital 31. december 1.005

Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2015

TDKK

11 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver 4 0

Vendor loan -393 -393

Forudbetalt minimumsgaranti 597 0

Periodeafgrænsningsposter 100 0

Hensat til tab på kontrakt -241 0

Overført til udskudt skatteaktiv 0 393

67 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 0 393

Regnskabsmæssig værdi 0 393
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12 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2015

TDKK

Ansvarlig lånekapital

Efter 5 år 52.020 52.020

Langfristet del 52.020 52.020

Inden for 1 år 0 0

52.020 52.020

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 år 72.000 72.000

Langfristet del 72.000 72.000

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 18.000 18.000

90.000 90.000

Ansvarlig lånekapital på TDKK 50.235, forrentes med 6 % årligt. Lånene forfalder til betaling senest 29. maj

2023 eller ved salg af virksomheden.
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13 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernen har påtaget sig øvrige kontraktlige forpligtelser med minimumsbetalinger på TDKK 3.653 frem til juni

2017.

Der er indgået lejekontrakt vedrørende leje af lokaler beliggende Roskildevej 6, 7100 Vejle. Lejekontrakten kan

tidligst opsiges fra 29. maj 2023. Huslejeforpligtelsen er pr. 31. december 2015 opgjort til TDKK 3.694.

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det sam-

lede beløb for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for CC Sky Invest ApS, der er administrationssel-

skab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kilde-

skatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kilde-

skatter kan medføre, at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

Selskabet har indgået valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekøb i US Dollar for i alt TUSD

3.500.

SkyBrands Holding A/S har stillet selvskyldner kaution overfor datterselskabet SkyBrands A/S.
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14 Nærtstående parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse

CC Sky Invest ApS Hovedaktionær

Koncern

2015

TDKK

15 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -152

Finansielle omkostninger 3.478

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 6.102

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -4.265

Skat af årets resultat 1.324

6.487

16 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -8.118

Ændring i tilgodehavender -18.358

Ændring i leverandører mv. 9.097

-17.379
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Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for SkyBrands Holding A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Koncern- og årsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Regnskabsmæssig sikring

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-

ring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sam-

men med de ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henføres

til den risiko, der er afdækket.
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Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så

vidt angår den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen,

fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i en indtægt eller en omkostning, overføres det beløb, som er udskudt under

egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion

indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabsloven § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering

og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Vareforbrug indeholder det forbrug af handelsvarer, der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder distribution, salg, reklame, administration, lokaler og tab på

debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger, inklusive

feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I

personaleomkostninger er fratrukket modtagen godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.



Regnskabspraksis

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle

anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posterne ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved realiserede og

urealiserede valutakursreguleringer vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og

omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100 % ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-

ært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 20 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-7 år
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre

værdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder“ og “Kapitalandele i associerede

virksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort

med udgangspunkt i dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag

eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af positive

forskelsværdi (goodwill) og fradrag af resterende negativ forskelsværdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-

lægges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under

egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre

egenkapitalbevægelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til

DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens under-

balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende efterfølgende regnskabsår.
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Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som ,lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris, således

at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en renteomkost-

ning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.
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Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad

aktiverSamlede

100xposterefinansiellførResultat

Soliditetsgrad

ultimoaktiver Samlede

100 x ultimolEgenkapita

Forrentning af egenkapital

legenkapitaligGennemsnit

100 x skatefter resultatOrdinært


