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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Bankforbindelse

Silverfox Capital IVS
Fuglesangs Allé 43
8210 Aarhus vV

Telefonnummer: 21128410
e-mailadresse: silverfox@sandvad.dk

CVR-nr: 36715081

Regnskabsar: 01/01/2016 - 31/12/2016
SparNord

Dsterd 12

9100 Aalborg
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L edel sespategning

Den interne arsrapport aflaagges i overensstemmel se med arsregnskabsloven. Det er vores opfattelse at det
interne arsregnskab giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2016, samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen, at arsregnskabet for det kommende ar ikke skal revideres. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Aarhus, den 31/05/2017

Direktion
Mads Christian Sandvad Jerrick Levisen Nielsen
CFO ClO

Herluf Grotkjaer
CEO

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er at udeve virksomhed med kapitalforvaltning samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aret har vamret prasget af begranset aktivitet, primaat som felger af at de 2 direktarer ikke laangere har deres
daglige gang sammen, hvorfor investeringsbes utningerne er blevet vanskeligere.

De dbne positioner henover arsskiftet 2015/2016 blev lukket ned, desvaare med betragtelige tab pa disse.
Selskabet skal lige finde sit stasted igen og det rette investeringsbesl utningssetup, som falge af de ggede
geogratiske distance mellem direktionen.

Selskabets ledel se har positive forventninger til fremtiden, og forventer at kunne retablere kapitalen ved
fremtidig driftsoverskud.

Selskabet har tabt sel skabskapitalen og er derved omfattet af kapitalbestemmelsernei selskabslovens § 119.
Selskabets ledelse forventer at selskabets bankengagement kan fortsadte pa nuvagrende vilkéar og har derfor
aflagt arsrapport med fortsat drift for gje.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
Der arbejdes pa 2 nye investeringsstrategier, hvor hver strategi testes pa 50% af |anekapitalen. Det vurderes
sa senere om selskabet skal fokusere pa en strategi eller fortsat skal have flerei spil.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnestil danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetagre aktiver
og forpligtelser i fremmed valuta omregnes il danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede
og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgarel sen under finansielle poster.

Generelt om indregning og maling

Indtesgter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtel ser, der males til dagsvaardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnesi
resultatopgaerel sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillagy/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle bel gb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat
RESULTATOPGQJREL SEN

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerel sen efter bestemmelsernei
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsagtning

Indtasgter ved salg af varer og tjenesteydelser indregnesi resultatopgarel sen pa tidspunktet for levering og
risikoens overgang, safremt indtasgten kan opgares palideligt. Omsaetningen opgares efter fradrag af moms,
afgifter og rabatter.

Andredriftsindtaegter og -omkostninger
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Andre driftsindtaggter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold
til virksomhedernes hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedregrende salg, administration mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Disse omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt efter regulering af intern avance/tab
og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtaagter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed
valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel ser samt
tillaeg og godtgaerel ser under acontoskatteordningen.

Skat af aretsresultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevasgel ser. Aktuel og udskudt
skat vedragrende egenkapital bevaagel ser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske sel skabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld
fordeling).

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat
BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder vaer diansaettes efter den indre veaerdis metodetil den
forholdsmaessige g ede andel af virksomheder nes egenkapital. Virksomheder med negativ egenkapital
malestil 0, idet den til den negative vaerdi svarende for holdsmaessige andel modregnesi eventuel
tilgodehavender. Belgb herudover indregnes under posten hensatte for pligtelser, safremt der er en
retlig faktisk forpligtelsetil at daskke under balancen.

| resultatopgerel sen medtages modersel skabets andel af dattersel skabernes resultat efter skat. Andringer i
dattersel skabernes egenkapital arligt og indregnes som ” Nettoopskrivning efter den indre vaardis metode”
under egenkapitalen.

Andre vaadipapirer og kapitalandele malestil kursvaardien pa balancedagen, séfremt de er barsnoterede,
eller en anddet dagsvaadi, safremt de ikke er bersnoterede.

Deposita er medtaget til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der aimindeligvis svarer til nominel veardi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedragrende
efterf @l gende regnskabsar.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver
Andre vaardipapirer og kapitalandele der er barsnoteret malestil kursvaardien pa balancedagen. Andre
vaadipapirer malestil andaet dagsvaadi.

Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres som skattevaardien af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, n&r den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Finansielle gaddsfor pligtelser

Fastforrentede |an som realkreditlan og |an hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagel sen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males |anene til
amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaadi indregnesii
resultatopgerel sen som en renteomkostning over |aneperioden.

@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaadi.

Aktuelle skattefor pligtel ser

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udbytte for regnskabsar et
Fored et udbytte for regnskabsaret indregnes som en gaddsforpligtel se.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeaf grassningsposter opfart som forpligtel ser udgares af modtagne betalinger vedrerende indtaagter i de
efterfal gende regnskabsar.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventual aktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016

Kr.

Andrefinansielle iNataagter ........cccoocveve e 944

@vrige finansielle OMKOSININGEr  ......ccovvrereeieieee e -13.683

Ordinaart resultat far skat .......ccccvverienininieerese s -12.739

y = EcY = U] - | OO -12.739
Fordlag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ............ccceeeeeeee. 0

= L PSSR 0
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Likvide beholdninger ........ccoveiieiii i

KOrtfristed@ aktiVEr 1 @l ...eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeanes

Aktiver i alt

Note 2016
kr.
129.432

129.432

129.432
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Balance 31. december 2016

Passiver

Note 2016 2015

kr. Kr.

Registreret kapital MV. ..o 720
OVErfart reSUtaL .......ceoveeiereeeee e s -30.313
Egenkapital i @lt .....ocooirieeeeee s -29.593
Gaddsforpligtel ser til associerede virksomheder ... 156.000
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til 3,025
SOCIAl SIKITNQ  weecieecie et ree s '
Kortfristedeforpligtelser i alt ... 159.025
Forpligtelser i alt ......occoeeieececeeecesc e 159.025
PasSIVEr 1 Alt ..o s 129.432
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