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Ledelseserklaering

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsdret 1. juli 2017 — 30. juni 2018 for Stengel Entreprise A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nestved, den 20. november 2018

Direktion:

Seren Rothe Wollesen

Bestyrelse

Peter Hertz Henrik Skaanderup Seren Rothe Wollesen
(formand)



Den uafheengige revisors erkleering
Til kapitalejerne i Stengel Entreprise A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Stengel Entreprise A/S for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30.
juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbeviser er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med mindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdaekke
vasentlig fejlinformation, ndr sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugeren traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:



® Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er
tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende
samt om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pi grundlag af det
opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsztte
driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af 4rsregnskabet,
herunder noteoplysninger, samt om é&rsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan maéde, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation,

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede
oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.



Baseret pa det udferte arbejde, er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med Aarsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kongens Lyngby, den 20. november 2018
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Stengel Entreprise A/S formél er at drive anlegsgartner og entreprener virksomhed
herunder kloakarbejder.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arsresultatet viser et underskud pa kr. 1.031.118 efter skat, hvilket ledelsen anser for
meget utilfredsstillende.

Arets aktiviteter er steget vasentligt. Hovedérsagerne til arets resultat skal findes i et
stort tab pd debitorer, som folge af én vasentlig kundes konkurs umiddelbart efter
regnskabsdrets afslutning. Derudover har der veeret et useedvanligt vejrlig i sidste
halvdel af regnskabséret, som ogs har haft en negativ indflydelse pa arets resultat.

@konomiske forhold og udvikling

Selskabet har tabt mere end halvdelen af sin virksomhedskapital og er omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne i selskabslovgivningen. Selskabets ledelse forventer at
kunne retablere kapitalen igennem den ordinzre positive drift i de kommende ar.

Selskabets ordrebeholdning er meget tilfredsstillende, og resultatet af de forste 4
mdneder i det nye regnskabsar ligger foran pa bide omsztning og indtjening i forhold
til selskabets budget. Der er gget opmeerksomhed pé styring af virksomhedens storre
projekter. Det giver i sin helhed ledelsen en god tro pa fremtiden.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke sket vaesentlige begivenheder siden arsafslutningen, som vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling i negativ retning.



Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder. Den anvendte regnskabspraksis er usendret fra sidste ar.

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
ressourcer vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres
som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer,
inden perioderegnskabet aflaegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede
pé balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder
indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
atholdt for at opnd érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige
skon af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstéen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.



Finansiel leasing

Leasingkontrakter, hvor alle vasentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten, indregnes i balancen til det laveste af dagsverdien af aktivet og
nutidsveerdien af leasingydelserne. Som diskonteringsfaktor anvendes leasingaftalens
interne rente eller en tilnermet veerdi. Aktiverne af- og nedskrives efter samme
praksis som for gvrige materielle anlagsaktiver.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Nettoomsztning, vareforbrug og eksterne omkostninger er sammendraget i en post
benavnt bruttofortjeneste med henvisning til arsregnskabsloven § 32.

Nettoomsztningen ved salg af vare- og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen,
nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtagten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsztningen males til dagsveerdien af det aftalte
vederlag eksklusiv moms og afgifter opkravet p& vegne af tredjepart. Alle former for
afgivne rabatter indregnes i nettoomsetningen.

Vareforbrug omfatter omkostninger, der er afholdt til at opna arets nettoomsztning,

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gage, inklusiv feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. |
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og ej realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende
veerdipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestr af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til Arets resultat, og direkte i
egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.
Den andel af skatten, som knytter sig til arets ekstraordinare resultat, henferes hertil,
mens den resterende del henfares til drets ordinzre resultat.



Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver optages til anskaffelsespris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger eller brugsveardi, hvor denne er lavere af arsager, der ikke antages at
vere forbigdende. Afskrivning foretages linesert over aktivernes forventede brugstid.

De forventede brugstider er:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 &r (restveerdi kr. 0)

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle
vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten, indregnes i balance som
aktiver. Aktiverne méles ved ferste indregning til opgjort kostpris, svarende til
laveste veerdi af dagsvardi eller nutidsveerdi af fremtidige ydelser. Ved beregning af
nutidsvaerdi anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller
en tilnermet veerdi for denne. Aktiverne afskrives som selskabets avrige
anlagsaktiver, Den kapitaliserede restleasingsforpligtelse indregnes i balancen som
en geldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen. Alle
ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing, hvor den lebende ydelse
indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder optages til dagsvaerdi pa balancedagen.

Veardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der
indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmzssige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel
veerdi. Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab



Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vere
indtruffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af
tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et
individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt
niveau.

Tilgodehavender, hvorpé der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse
pa individuelt niveau vurderes pad portefaljeniveau for objektiv indikation for
vaerdiforringelse.  Portefoljerne  baseres primart pa debitorernes hjemsted og
kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmessige veerdi af
tilgodehavender og nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder
realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats
anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefalje.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen. Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs
skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmassig og skattemeassig veerdi af aktiver og forpligtelser.
[ de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat p4 grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning 1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
skatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlast
som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som felge af endringer i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.
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Gazldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandergzld og
geeld til tilknyttede virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I
efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelser
pa finansielle leasingkontrakter.

Geeldsforpligtelser er malt til nettorealisationsvaerdi.
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Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af ordinzer drift
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsperioden
Overfart resultat

Note

1
2

2017/18 2016/17
6.022.324 6.862.001
-6.937.455 -6.061.463
-148.562 -120.733
-1.063.693 679.805
4.133 6.802
-128.568 -18.598
-1.188.128 668.009
157.010 -155.386
-1.031.118 512.623
0 0
-1.031.118 512.623
-1.031.118 512.623
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Balance 30. juni

AKTIVER
Andre anlzg, driftsmidler og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt
Deposita
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Igangverende arbejder
Udskudt skatteaktiv
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER
Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foresldet udbytte

Egenkapital i alt
Udskudt skat
Hensaettelser i alt

Geld til kreditinstitutter
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat
Anden geeld

Gzldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser m.v.

Note

2018 2017
444.342 565.004
444342 565.004
100.554 100.554
100.554 100.554
544.896 665.558

4.742.358 1.938.762
151.564 361.020
69.639 0
1.450.605 328.978
6.414.166 2.628.760
300.792 251.441
6.714.958 2.880.201
7.259.854 3.545.759
500.000 500.000
-362.660 668.458
0 0

137.340 1.168.458
0 87.371

0 87.371
2.462.404 0
3.002.775 943.830
115.149 0
237.600 228.538

0 129.184
1.304.586 988.378
7.122.514 2.289.930
7.259.854 3.545.759
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Noter

Fortsat drift

Selskabet har tabt mere end halvdelen af sin kapital og er omfattet af selskabslovens
bestemmelser om kapitaltab. Selskabets ledelse forventer at kunne retablere kapitalen ved

egen indtjening indenfor f3 ar.

Pa denne baggrund er arsrapporten aflagt under forudseetning af fortsat drift.

Personaleomkostninger

2017/18 2016/17
Gager og lenninger 6.605.246 5.638.252
Pensioner 606.339 477.866
Refusioner -507.068 -288.823
Ovrige personaleomkostninger 232.938 234.168
6.937.455 6.061.463
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 25 14

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Selskabet har indgéet leje- og operationelle leasingkontrakter med en restlobetid op til 47
méneder. Den samlede forpligtelse i leasingperioden udger ca. kr. 1.837.672.

Selskabet har overfor 3. mand stillet arbejdsgarantier med i alt kr. 1.490.131 vedrerende
entrepriser.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser m.v.
Bankbeholdning pa kr. 300.000 er deponeret som sikkerhed for engagement med
kreditinstitut.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernselskaber. Som koncernvirksomhed
hefter selskabet ubegranset og solidarisk med evrige koncernvirksomheder for betaling af
danske selskabsskatter, kildeskatter p renter af royalties og udbytter inden for
sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse
over for SKAT fremgér af de respektive sambeskattede selskaber. Eventuelle senere
korrektioner vil kunne medfere, at selskabets heftelse udger et sterre belgb end hvad
fremgdr af nervarende arsrapport.
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