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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for IR Focus ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2020 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 31. august 2020

Direktion:

Michael Jorgen Hyldgaard Sgren Stig Abildgaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i IR Focus ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for IR Focus ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgaerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortseette driften. Vi henviser til noten usikkerhed vedrgrende Going Concern i
arsregnskabet, hvoraf fremgar, at det for indevaerende er usikkert, om der opnas tilsagn om
finansiering til den resterende udvikling og markedsfering af selskabets teknologi og produkter. Det er
ledelsens vurdering, at en sadan finansiering vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 31. august 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Trap Olesen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35625
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at udvikle og salge produkter indenfor personlig varme.

Usikkerhed vedregrende Going Concern

| regnskabsaret 2019 har virksomheden faerdiggjort de endelige tekniske tegninger til en kommerciel
handvarmer, hvilket gar selskabet i stand til at kunne levere de forste kommercielle produkter.
Sidelgbende med produktudviklingen har der vaeret dialoger med mulige distributionskanaler i
Tyskland, Danmark og Frankrig med henblik pa at genere de farste salg af produktet.

Der er udover produktudviklingen og dialoger med salgskanaler afholdt omkostninger til at sikre patent
pa teknologien i USA. Teknologien og produktet har ogsa vaeret vist frem og valgt til en af ”Arets Ideer”
i kategorien Sustainable Build ved Accelerator forum i april 2019.

Det kommende ar vil virksomheden fortsat vaere afhaengige af ejernes evne til at understatte
udviklingen og kommercialisering af produktet frem til virksomhedens fgrste produktion samt salg og
dermed indtjening. Der er positive dialoger i gang vedr. yderligere finansiering af selskabets udvikling
hvoraf mange afventer virksomhedens evne til at genere de forste salg og indtaegter.

Virksomheden har ikke udstedt nye konvertible gaeldsbreve i 2019 og arets drift har dermed veeret
finansieret af nuvaerende ejere. Der er pr. 31.decemer 2019 udstedt konvertible gaeldsbreve svarende
til en ejerandel pa 25% af selskabet.

Der er i 2020 udstedt konvertible geeldsbreve for yderligere 1,5% af selskabet til kurser der
vaerdiansaetter den samlede virksomhed i intervallet mellem 3.333 tkr - 5.000 tkr.

De udstedte konvertible gaeldsbreve forventes alle anvendt i en fremtidig kapitalforhgjelse.

Ved aflaegning af arsrapporten er finansieringen af den videre udvikling af selskabets produkter og salg
heraf ikke pa plads. Selskabet har som falge heraf forsat neddroslet aktiviteter til et niveau og tempo
som ejerne med egne midler kan finansiere.

Der er saledes en usikkerhed omkring selskabets evne til at tiltrackke den nadvendige finansiering for at
kunne markedsfgre de farste produkter og dermed skabe indtjening.

Ledelsen vurderer ud fra positive dialoger med investorer og potentielle kunder at finansieringen samt
likviditet kan opnas og arsrapporten aflaegges derfor under forudsaetning af fortsat drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc s

Note

2019
kr.

-201.894

0
-9.041

-210.935

952
-60.325

-270.308

11.404

-258.904

-258.904

-258.904

2018
kr.

-270.472

-65.177
-9.041

-344.690

2.182
-47.566

-390.074

15.565

-374.509

-374.509

-374.509
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver........cccvvvvviiiinninnn..
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.., 4

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeeans 5

ANLZEGSAKTIVER.....eititiitiitiitiieieieeeeeeeeeenenneaneeness
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat........oovveiiiieiiiiiiiiiiiiiinennnnen.
Tilgodehavender........ccouiiiiiiiiiiiiiiiii e

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereereiieereieiriieeraneerenneerenneeeennneanes
Overfart overskUd. ....oooiiiiiiiiiiiiii et

EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiieeerereiee e nee e neeneenaaneas 6
Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i iiiieeiieeeaas
Konvertible gaeldsbreve.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccineeaees
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn...
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiinnnennnns
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ceiiiiiiiiiiniiiennieneeneeneeenneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv. 7

Usikkerhed vedrgrende Going Concern 8

2019
kr.

79.733
79.733

12.289
12.289

92.022
37.711
6.773
11.404
55.888
55.888

147.910

50.000
-1.515.965

-1.465.965

84.340
990.206
181.586
357.733

10
1.613.875

1.613.875

147.910

2018
kr.

84.933
84.933

16.130
16.130

101.063
21.194
9.187
15.565
45.946
45.946

147.009

50.000
-1.257.061

-1.207.061

50.263
952.120
136.485
215.200

2
1.354.070

1.354.070

147.009
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NOTER
2019
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)
W o T o 1= T 1= P P 0
PeNSIONEN. ... e e 0
0
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 952
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccooviiiiiiiiiiiiiiiii e 0
952
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -11.404
-11.404

Immaterielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. JanUAr 2010, ... .ciiieeiiiittiiitreiteeenneeeeneeeeannerennnesenasesonnssnnnns
Kostpris 31. december 2019.......cocuiiitiiitiiitiiiiaiteenteeneeeneeeneeeneeaneeaneenn

Afskrivninger 1. jJanuar 2019 .. coiiiiiiiiiiiiiii it et ei e e eaaaes
Arets afsKIVIINGEr ..vovuie it e e eae e
Afskrivninger 31. december 2019.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ereeeaans

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019........cceviviiiiiiiiiiiiiniiinnnennnnn.

Materielle anlagsaktiver

KoStpris 1. Januar 20710, . .ciiiiiiiiiiiiiiiiiiteeaeiiieeeeeeaeninaseeeeessnnnseeseannnns
Kostpris 31. december 2019.......ccouiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiei e eeieeeieeanaeaaenn

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeeaas
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiie ettt eaee
Af- og nedskrivninger 31. december 2019......c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineenenens

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen,

2018
kr.

64.748
429

65.177

603
1.579

2.182

-15.565

-15.565

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

104.000
104.000

19.067
5.200
24.267

79.733

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

27.653
27.653

11.523
3.841
15.364

12.289

10

Note



|IBDO

NOTER
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2019......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiienaenn. 50.000 -1.257.061 -1.207.061
Forslag til resultatdisponering.........cccoveiiiiiiiiinnnnn.. -258.904  -258.904
Egenkapital 31. december 2019..........cccceviiiinnnnen.. 50.000 -1.515.965 -1.465.965

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Ir focus
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

11

Note
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NOTER

Usikkerhed vedrgrende Going Concern

| regnskabsaret 2019 har virksomheden faerdiggjort de endelige tekniske tegninger til en
kommerciel handvarmer, hvilket gor selskabet i stand til at kunne levere de forste
kommercielle produkter. Sidelebende med produktudviklingen har der vaeret dialoger med
mulige distributionskanaler i Tyskland, Danmark og Frankrig med henblik pa at genere de
farste salg af produktet.

Der er udover produktudviklingen og dialoger med salgskanaler afholdt omkostninger til at
sikre patent pa teknologien i USA. Teknologien og produktet har ogsa vaeret vist frem og valgt
til en af ”Arets Ideer” i kategorien Sustainable Build ved Accelerator forum i april 2019.

Det kommende ar vil virksomheden fortsat vaere afhaengige af ejernes evne til at understatte
udviklingen og kommercialisering af produktet frem til virksomhedens fgrste produktion samt
salg og dermed indtjening. Der er positive dialoger i gang vedr. yderligere finansiering af
selskabets udvikling hvoraf mange afventer virksomhedens evne til at genere de forste salg og
indtaegter.

Virksomheden har ikke udstedt nye konvertible galdsbreve i 2019 og arets drift har dermed
vaeret finansieret af nuvaerende ejere. Der er pr. 31.decemer 2019 udstedt konvertible
geeldsbreve svarende til en ejerandel pa 25% af selskabet.

Der er i 2020 udstedt konvertible gaeldsbreve for yderligere 1,5% af selskabet til kurser der
vaerdiansaetter den samlede virksomhed i intervallet mellem 3.333 tkr - 5.000 tkr.

De udstedte konvertible gaeldsbreve forventes alle anvendt i en fremtidig kapitalforhgjelse.

Ved aflaegning af arsrapporten er finansieringen af den videre udvikling af selskabets
produkter og salg heraf ikke pa plads. Selskabet har som fglge heraf fortsat neddroslet
aktiviteter til et niveau og tempo som ejerne med egne midler kan finansiere.

Der er saledes en usikkerhed omkring selskabets evne til at tiltraekke den ngdvendige
finansiering for at kunne markedsfgre de ferste produkter og dermed skabe indtjening.

Ledelsen vurderer ud fra positive dialoger med investorer og potentielle kunder at
finansieringen samt likviditet kan opnas og arsrapporten aflaegges derfor under forudsaetning
af fortsat drift.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for IR Focus ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt udviklingsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Patenter afskrives over patentperioden pa 20 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3ar 0%
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



