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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. april 2016 - 31.
marts 2017 for Pagle A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2016 - 31. marts 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 29. august 2017

Direktion:

Jacob Peder Meibom

Bestyrelse:

Lene Gerlach Christian Frode Peytz Jacob Peder Meibom
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Paqle A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Paqle A/S for regnskabsaret 1. april 2016 - 31. marts 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
april 2016 - 31. marts 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 9, Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling, hvor der er redegjort for den usikkerhed, der er tilknyttet
malingen af selskabets udviklingsaktivitet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som faolge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 29. august 2017
DELOITTE

STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR-nr. 33963556

Peter Ngrrevang
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at udvikle og kommercialisere informationsteknologi til brug for dataovervagning
og dataformidling, samt al virksomhed, som efter bestyrelsens sken er beslaagtet hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Pagle A/S udvikler en tjeneste velegnet til at falge medieomtale af virksomheder, organisationer og
personer. Selskabet har i det forgangne regnskabsar primeert fokuseret pa udvikling af tjenestens
kernefunktionalitet og har opnaet lovende brugerfeedback efter lancering af en beta-version pa det
danske og svenske marked for en afgraenset brugerkreds.

Arets resultat ligger pa linje med forventningerne og anses derfor for tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. APRIL - 31. MARTS

Note 2016/17 2015/16
BRUTTOFORTJENESTE.......ciuiuiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeneee, 2.327.855 873.382
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -2.789.373 -1.794.526
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -14.931 -6.255
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiii et eee -476.449 -927.399
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea, 17 29.334
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns -43.341 -203
RESULTAT FOR SKAT ...euniniiniiiiiiiiieiceeceeeeeeeee -519.773 -898.268
Skat af Arets reSUltat. ....oueeeeeeerenereeireeireeereeeeneenennen. 2 112.800 270.327
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeneeeneeneeneenneannaens -406.973 -627.941
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........cccvvvinininiininenennenenn, -406.973 -627.941
Y I F PP -406.973 -627.941



BALANCE 31. MARTS

AKTIVER

Udv.projekter under udferelse og forudbetalinger..............
Immaterielle anlaagsaktiver............cccooviiiiiiiiiiiiiinn.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar................c.ooueeee.
Materielle anlaagsaktiver..........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiininnnn,

Lejedepositum og andre tilgodehavender..............cco......
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.

ANLAGSAKTIVER.....ccciiiiiiiiiiiiin

8] QA [ =) (N
OMSZETNINGSAKTIVER. ..o ciieiiiiiiiiiceeiiiiieeeennnes

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieereereneereneeeenneereneerenneeeennees
Overfert til reserve for udviklingsomkostninger.................
Overfart overskud.........ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeee,
EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiierereneeseeneeneeneeneeneenes
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiia.,
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiienanennne,

Gaeldsbreve....ocviiiiiiii e
Langfristede geeldsforpligtelser.............ccoooveiiiiiiiiin.

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.........c...ccoeuueen..
Anden gald...covniiiiiiiii e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiini.
GZELDSFORPLIGTELSER.....ccuiitiiiiiiiiiieiieiieieeneeneaneens

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

N

Paqle A/S

Arsrapport 2016/17
CVR-nr. 36 71 03 06

2017

5.869.261

5.869.261

15.868
15.868

56.000
56.000

5.941.129
276.558
479.800
756.358
82.918
839.276

6.780.405

2.162.857
1.302.495
-2.257.409
1.207.943
1.232.000
1.232.000

3.631.160
3.631.160

238.273
471.029
709.302
4.340.462

6.780.405

2016

4.199.396

4.199.396

22.167
22.167

55.572
55.572

4.277.135
140.042
1.135.327
1.275.369
124.120
1.399.489

5.676.624

2.142.857
0

-627.941
1.514.916
865.000
865.000

2.529.469
2.529.469

447.137
320.102
767.239
3.296.708

5.676.624
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NOTER

2016/17 2015/16 Note
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
6 (2015/16: 2)
W o T o 1= T 1= P PP 2.716.302 1.763.993
PENSIONEN. ...t e 13.633 5.165
Omkostninger til social StKring.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 14.741 3.933
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 44.697 21.435

2.789.373 1.794.526

Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -479.800 -1.135.327
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns 367.000 865.000
-112.800 -270.327

Immaterielle anlaegsaktiver 3
Udv.projekter

under udferelse
og forudbetalinger

KOSEPris 1. @Pril 2016, . cuuueiiietieiiteieittreieeeenneeeaneerennneresnnesennsesonnssnnnes 4.199.396
TN et tetet ettt et et et eet et eeteateeteaueaneaneaneaneaneaneaneeneanaeneeneeneenenn 1.669.865
KOStpris 31. Marts 2017 ...cccuueiiiiiiiitiiiteeieiaaneeteaneerennnesenasesonnssnnnes 5.869.261
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2017........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeanaens 5.869.261

Udviklingsprojektet omfatter udvikling af medieovervagning til brug for overvagning af
kunder. Produktet forventes lanceret i en fagrste version med udgangen af 2017.
Markedsundersggelser viser en stor efterspargsel efter Pagles ydelser, og der er meget fa
konkurrenter pa markedet for denne type medieovervagning.

Ledelsen har store forventninger til produktet og har ikke indikation pa nedskrivningsbehov i
forhold til den regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle anlagsaktiver 4
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
KOSEPIis 1. @Pril 2016, . cuueiiiittiiii ettt et e e eeieeeeateeenaeeeanaaaaanes 28.422
LI LT = P PP 8.632
Kostpris 31. Marts 2017 .......uiiiiiiiiiiiii it reiat e eiateeenaeeaaes 37.054
Af- og nedskrivninger 1. april 2016.....c.uviiiiiiiiiiiiiiii it eeeieeaeaas 6.255
Arets afsKIVIINGEr ..ovnieiiitiie e eaee 14.931
Af- og nedskrivninger 31. marts 2017......cootiiiiiiiiiiiiiiiiiiienienereneeaneaans 21.186
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2017........cocviiiiiiiiiiieiiieenieennnenneennenns 15.868
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NOTER

Note
Finansielle anlaegsaktiver 5
Lejedepositum og
andre
tilgodehavender
B I (o 1o T PP 56.000
KOStpris 31. Marts 2017 ...ccuuiiiitiiiitiiitieeneieeneeeeannerennresenasesonnssnnnns 56.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2017........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeenaens 56.000
Egenkapital 6
Overfort til
reserve for
Selskabs- udviklingsom| Overfort
kapital ostninger overskud I alt
Egenkapital 1. april 2016.......ccevveenvennenn. 2.142.857 0 -627.941 1.514.916
Kapitalforhgjelse......ccoovviviiniiiinninnnnnne. 20.000 80.000 100.000
Forslag til arets resultatdisponering........... -406.973 -406.973
Overfeort til reserve for
udviklingsomkostninger...........cccovvveennnn.. 1.302.495 -1.302.495
Egenkapital 31. marts 2017.................... 2.162.857 1.302.495 -2.257.409 1.207.943
Langfristede geeldsforpligtelser 7
1/4 2016 31/3 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeldsbreve......ccccevvvivnnennnen. 2.529.469 3.631.160 0 0
2.529.469 3.631.160 0 0
Eventualposter mv. 8
Selskabet har indgaet en huslejekontrakt, der kan opsiges med 3 maneders varsel svarende til
19 t.kr.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 9

Paqle A/S
Arsrapport 2016/17
CVR-nr. 36 71 03 06

Grundet selskabets saerlige aktivitet som udviklingsvirksomhed, knytter der sig en naturlig
usikkerhed i tilknytning til malingen af selskabets udviklingsaktiviteter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Pagle A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Som folge af aendrede krav i Arsregnskabsloven skal der ske binding af aktiverede
udviklingsomkostninger med fradrag af afskrivninger og reduktion af udskudt skat pa en saerlig
reserve under egenkapitalen. Tidligere skulle der ikke ske binding af aktiverede
udviklingsomkostninger pa egenkapitalen. Sammenligningstal er ikke tilpasset som folge af den
a&ndrede regnskabspraksis i overensstemmelse med overgangsbestemmelserne i arsregnskabsloven §
4. Der er i regnskabsaret bundet 1.302 tkr. pa egenkapitalen.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringerne udger pr. 31. marts 2017.

e Arets resultat efter skat forages med 0 tkr.
e Balancesummen forages med 0 tkr.
e Egenkapitalen forgges med O tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfert for egen regning vedrgrende udviklingsprojekter indregnes i bruttofortjenesten.

Bruttofortjeneste

| henhold til arsregnskabslovens § 32 har ledelsen valgt at foretage sammendragning af
nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og arbejde udfert for egen regning
vedrarende udviklingsprojekterne i posten "bruttofortjeneste” i resultatopgarelsen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af udviklingsprojekter indregnes i kostprisen,
safremt de vedrgrer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 10 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 2 ar 0%
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab

indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle
anlaegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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