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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 9. april - 31. december 2015
for Vupsa Svineproduktion A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 9. april - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers NV, den 18. juni 2016

Direktion

Michael Vinderslev

Bestyrelse

Jan Ulrich Michael Vinderslev René Vinderslev

Formand
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhangige revisors erkleringer

Til aktiongeren i Vupsa Svineproduktion A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Vupsa Svineproduktion A/S for regnskabsaret 9. april - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 9.
april - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi endvidere gore opmerksom pé, at selskabet har tabt mere
end halvdelen af selskabskapitalen, hvorved selskabet er omfattet af selskabslovens kapitaltabs-
bestemmelser. Vi henviser til note 1, hvori ledelsen redeger for, hvorledes selskabskapitalen forventes
retableret, og forudsetningere for, at arsrapporten er aflagt med fortsat drift for egje.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har i strid med arsregnskabsloven ikke udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers S@, den 18. juni 2016

Kvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Anders Flensted Nielsen

statsautoriseret revisor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Vupsa Svineproduktion A/S
Overvaenget 9
8920 Randers NV
CVR-nr.: 3670 70 89
Regnskabsar: 9. april 2015 - 31. december 2015
1. regnskabsar
Bestyrelse Jan Ulrich, Formand
Michael Vinderslev
René Vinderslev
Direktion Michael Vinderslev
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Modervirksomhed N.V. Randers A/S
Generalforsamling Ordinzar generalforsamling atholdes 18. juni 2016, k1. 10.00, pa selska-

bets adresse.

Vupsa Svineproduktion A/S - Arsrapport for 2015 4



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formaél er at drive svineproduktion.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -275 t.kr. Det ordinzre resultat efter skat udger -1.239 t.kr. Ledelsen anser arets re-
sultat for mindre tilfredsstillende.

Selskabskapitalen forventes reetableret gennem selskabets egen indtjening de kommende éar.

Selskabet har et begranset kapitalberedskab ved udgangen af regnskabsaret 2015. Det er ledelsens
forventning, at de nuvarende kreditfaciliteter er tilstreekkelige til afdekning af det forventede
likviditetsbehov til driften i regnskabséret 2016.

Det er samtidig ledelsens forventning, at de nuveerende kreditfaciliteter vil kunne opretholdes uandret i
resten af regnskabséret 2016.

Safremt det mod forventning skulle vise sig, at de eksisterende kreditfaciliteter ikke kan opretholdes,
eller at de eksisterende kreditfaciliteter ikke er tilstraekkelige til den resterende del af regnskabsaret 2016,
vil dette kunne pavirke selskabets evne til at fortsatte driften.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vupsa Svineproduktion A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsetning, endring i lagre af stambesatning og handelsbesatning andre
driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Vupsa Svineproduktion A/S - Arsrapport for 2015 6



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 5-10 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Svinebesatningerne males og indregnes henholdsvis som et anlaegsaktiv, hvis det er stambesatningen, og
som et oms@tningsaktiv ved handelsbesatningen.

Bes@tning matil kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdninger lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
direkte omkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Vupsa Svineproduktion A/S solidarisk og ubegranset over for skat-
temyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse

9/4-31/12
Note 2015
Bruttotab -274.884
2 Personaleomkostninger -1.032.131
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -17.784
Driftsresultat -1.324.799
3 Ovrige finansielle omkostninger -294.002
Resultat for skat -1.618.801
Skat af arets resultat 379.822
Arets resultat -1.238.979

Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfert resultat -1.238.979
Disponeret i alt -1.238.979
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance

Aktiver

Note 31/12 2015
Anlaegsaktiver
Produktionsanlag og maskiner 338.250
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 85.904
Biologiske aktiver - stambeseatning 7.010.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 7.434.154
Deposita 252.500
Finansielle anlaegsaktiver i alt 252.500
Anlzgsaktiver i alt 7.686.654
Omsatningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 525.000
Biologiske aktiver - handelsbesetning 2.475.000
Varebeholdninger i alt 3.000.000
Udskudte skatteaktiver 5.702
Tilgodehavende selskabsskat 374.120
Andre tilgodehavender 678.666
Tilgodehavender i alt 1.058.488
Omsatningsaktiver i alt 4.058.488
Aktiver i alt 11.745.142
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance

Passiver

31/12 2015
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000
Overfort resultat -1.238.979
Egenkapital i alt -738.979
Gealdsforpligtelser
Geeld til tilknyttet virksomhed 2.756.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.756.000
Geld til pengeinstitutter 7.853.776
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.793.902
Anden geld 80.443
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 9.728.121
Gezldsforpligtelser i alt 12.484.121
Passiver i alt 11.745.142

6 Pantsaxtninger og sikkerhedsstillelser

7 Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

9/4 -31/12
2015

1. Usikkerhed om going concern
Selskabskapitalen forventes reetableret gennem selskabets egen indtjening.

Selskabet har et begraenset kapitalberedskab ved udgangen af regnskabséret 2015. Det er ledelsens
forventning, at de nuvearende kreditfaciliteter er tilstraekkelige til afdaekning af det forventede
likviditetsbehov til driften i regnskabsaret 2016.

Det er samtidig ledelsens forventning, at de nuverende kreditfaciliteter vil kunne opretholdes
ueendret i resten af regnskabsaret 2016.

Safremt det mod forventning skulle vise sig, at de eksisterende kreditfaciliteter ikke kan

opretholdes, eller at de eksisterende kreditfaciliteter ikke er tilstraekkelige til den resterende del af
regnskabsaret 2016, vil dette kunne péavirke selskabets evne til at fortseette driften.

2.  Personaleomkostninger

Lonninger og gager 1.023.221
Andre omkostninger til social sikring 8.910

_ Le3z2131
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 4

3.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 294.002
294.002

4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 9. april 2015 500.000
500.000

Aktierne er fordelt i aktier & kr. 1.000 eller multipla heraf.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

31/12 2015

5. Overfort resultat
Overfort resultat 9. april 2015 0
Arets overforte overskud eller underskud -1.238.979
-1.238.979

6. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 7.854 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 8.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi
pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 10.010 t.kr.

7. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med N.V. Randers A/S, CVR-nr. 21093793 som

administrationsselskab og hefter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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