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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2018 for Komplementarselskabet Vupsa A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af sdlskabets aktiver, passiver og finansidle stilling pr. 31. december 2018 samt af resul-
tatet af salskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

L edd sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendd se

Randers NV, den 27. marts 2019

Direktion

Michael Vinderslev

Bestyrelse

Jan Ulrich Michael Vinderslev RenéVinderdev

Formand
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til aktionzerernei Komplementar selskabet Vupsa A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Komplementarselskabet Vupsa A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsoven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver & retvisende billede af sl skabets aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vares revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nagmere beskrevet i revi-
sionspategningens af snit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkdigt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Leddsen har ansvaret for udarbgjdesen af et arsregnskab, der giver e retvisende billedei overensstemme -
se med arsregnskabsl oven. Leddsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledd sen anser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvige ser
eler fgl.

Ved udarbgjddsen af arsregnskabet er ledd sen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at fortsadte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledesen enten har til hensigt at likvidere
sdlskabet, indstille driften dler ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fglinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigdser dler fgl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at enrevision, der udferesi
overensstemme se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddendei Dan-
mark, atid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge
af besvigdser dler fgl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
kdtvis dler samlet har indflyddse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af &rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmese med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professiond
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fglinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigdser dler fgl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkdigt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigdser er hgjere end ved
vasentlig fglinformation forarsaget af fgl, idet besvigdser kan omfatte sasmmensvagrgdser, doku-
mentfal sk, bevidste udd add ser, vildiedning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstadse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstamndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabetsinterne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af leddsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledd sen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledd sens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder dler forhold, der kan skabe betyddig tvivl om sdl skabets evne
til at fortsedtte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmaarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eler, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraskkdige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder dler
forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste leddse om blandt andet det planlagte onfang og den tidsmaeessige place-
ring af revisionen samt betyddige revisionsmaessige observationer, herunder eventuele betyddige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Leddsen er ansvarlig for ledd sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledd sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om |edd sesberetningen.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledd sesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om |ledd sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
naet ved revisionen dler pa anden made synes at indeholde vaesentlig felinformation.

Vores ansvar e derudover at overvge, om ledd sesberetningen indeholder kraarede oplysninger i henhold til
arsregnskabsl oven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edd sesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fglinformation i |edd sesberetningen.

Hadsund, den 27. marts 2019

Kvist & Jensen

Statsautoriseret Revisiongpartnersd skab
CVR-nr.36 7177 85

Anders Flensted Nidl sen

statsautoriseret revisor
mne31397
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Sel skabsoplysninger

Selskabet K omplementarsel skabet Vupsa A/S
Overvaaget 9
8920 Randers NV
CVR-nr.: 36 70 70 89
Stiftet: 9. april 2015
Hjemsted: Randers kommune
Regnskabsar: 1. januar 2018 - 31. december 2018
4. regnskabsar
Bestyrelse Jan Ulrich, Formand
Michael Vinderslev
René Vinderdev
Direktion Michael Vinderslev
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringvegien 8
9560 Hadsund
Generalforsamling Ordinaa generalforsamling afholdes 27. marts 2019
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L edel sesber etning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formdl er at vaare komplementarselskab for VUPSA K/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske for hold

Avrets bruttofortjeneste udger 41 t.kr. mod 34 t.kr. sidste &r. Det ordinage resultat efter skat udger 6 t.kr.
mod -12 t.kr. sidste ar. Ledesen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.

Selskabskapitalen forventes reetableret gennem selskabets egen indtjening de kommende ar dler via
kapitalforhgj d se/gad dskonvertering.

Kapitalberedskab

Selskabet har et begramset kapital beredskab ved udgangen af regnskabsaret 2018. Det er ledd sens
forventning, at de nuvaaende kreditfaciliteter er tilstraskkdigetil afdakning af det forventede
likviditetsbehov til driften i regnskabsaret 2019.

Det er samtidig ledd sens forventning, at de nuvaerende kreditfaciliteter vil kunne opretholdes usandret i
resten af regnskabsaret 2019.

Safremt det mod forventning skulle vise sig, at de eksisterende kreditfaciliteter ikke kan opretholdes, dler at
de eksisterende kreditfaciliteter ikkeer tilstraskkdigetil den resterende dd af regnskabsaret 2019, vil dette
kunne pavirke selskabets evnetil at fortsadte driften.
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Resultatopger else 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Bruttofortjeneste 41.250 33.652
Andre finansidle indtasgter 0 84
@vrigefinansidle omkaostninger -32.992 -33.905
Resultat for skat 8.258 -169
Skat af arets resultat -1.804 -12.087
Aretsresultat 6.454 -12.256

Fordlag til resultatdisponering:

Overfarestil overfart resultat 6.454 0
Disponeret fra overfart resultat 0 -12.256
Disponeret i alt 6.454 -12.256
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017
Omsagtningsaktiver
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 458.376 458.481
Tilgodehavender i alt 458.376 458.481
Likvide beholdninger 6.250 122111
Omsagtningsaktiver i alt 464.626 580.592
Aktiver i alt 464.626 580.592
Passiver
Egenkapital
2 Virksomhedskapital 500.000 500.000
3 Ovefert resultat -1.674.746 -1.681.201
Egenkapital i alt -1.174.746 -1.181.201
Gaddsforpligtelser
Leverandarer af varer og tjenesteydd ser 5.000 5.000
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.632.568 1.756.688
Selskabsskat 1.804 105
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 1.639.372 1.761.793
Gaddsforpligteser i alt 1.639.372 1.761.793
Passiver i alt 464.626 580.592
1 Uskkerhed om going concern
4 Eventualposter
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Noter

2018 2017

1. Usikker hed om going concern
Selskabskapitalen forventes regtableret gennem selskabets egen indtjening.

Selskabet har et begraaset kapitalberedskab ved udgangen af regnskabsaret 2018. Det er leddsens
forventning, at de nuvaaende kreditfaciliteter er tilstrakkdige til afdakning af det forventede
likviditetsbehov til driften i regnskabsaret 2019.

Det e samtidig leddsens forventning, at de nuveaende kreditfaciliteter vil kunne opretholdes
uaandret i resten af regnskabsaret 2019.

Safremt det mod forventning skulle vise sig, at de eksisterende kreditfaciliteter ikke kan opretholdes,
dler at de eksisterende kreditfaciliteter ikke er tilstrakkdige til den resterende dd af regnskabsaret
2019, vil dette kunne pavirke selskabets evnetil at fortsadte driften.

2. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 500.000 500.000
500.000 500.000

Aktierneer forddt i aktier akr. 1.000 eller multipla heraf.

3. Overfert resultat

Overfart resultat 1. januar 2018 -1.681.200 -1.668.945
Arets overfarte overskud dler underskud 6.454 -12.256
-1.674.746 -1.681.201

4, Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med NV-Randers A/S, CVR-nr. 21093793 som ad-
ministrationsselskab og hadter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hadter forholdsmaesssigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Hadftel serne udger maksimalt et belgb svarendetil den andd af kapitalen i selskabet, der ges direkte
dler indirekte af det ultimative moderse skab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Komplementarselskabet Vupsa A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmeser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagygesi danske kroner.

Gener elt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregul eringer
af finansidle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligd edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vagret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordee vil tilflyde sel skabet,
og aktivets vaardi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordd e vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaardi kan males paliddigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkdt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigdiige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Resultatopgarel sen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder eksterne omkaostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtasgter og omkostninger
Finansidle indtesgter og omkaostninger indeholder renter. Finansidle indtasgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de bel gb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af arets aktuele selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den ddl, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder e omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuele danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskathingsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordding).

Balancen

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne hadter Komplementarselskabet Vupsa A/S forholdsmaessigt over for skatte
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sam-be
skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskedle melem regnskabsmasssig og skattemeessig veardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvenddse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsasberettiget skattemaeessigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuele ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvagdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nomind veadi.
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