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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 7.
april 2015 - 31. marts 2016 for Det Gamle Apotek A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for perioden 7. april 2015 - 31. marts 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Tender, den 15. juni 2016

Direktion

Henning Amtkjeer Tygesen

Bestyrelse
Jorn Jensen Bach Stig Christian Ggte Henning Amtkjeer
Formand Tygesen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af Det Gamle Apotek A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Det Gamle Apotek A/S for perioden 7. april 2015 - 31.
marts 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaeessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for perioden 7. april 2015 - 31. marts 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Tender, den 15. juni 2016
W. Kragh A/S

statsautoriserede revisorer
Cvrnr.: 16 20 64 07

Jan Wilhelmsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter bestar i at drive engros- og detailnandel med brugskunst, fest-,
gave- og kontorartikler og anden efter bestyrelsens skan tilsvarende aktivitet.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser resultatet af selskabets drift i aret for tilfredsstillende ogsa i betragtning af, at
det er selskabets 1. regnskabsar.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Det Gamle Apotek A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Det er selskabets farste regnskabsar, hvorfor resultatopgerelse, balance og noter ikke
indeholder sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGQRELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger
sammendraget i regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsatning, &ndring

i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter,
omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomseetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lenrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

/ndring i udskudt skat som faglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet D G A Holding ApS (administrationsselskab).
Arets sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via
administrationsselskabet pa balancetidspunktet.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for
sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de
danske skattemyndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives lineart over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og 3-54r 0%
inventar
Indretning af lejede lokaler 5ar 0 %

Aktiver med en kostpris over den skattemaessige greense aktiveres i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfelde, hvor
nettorealisationsveerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af

feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastseettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraeensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfaelde,
f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
/ndring i udskudt skat som faglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indevaerende ar er anvendes den aktuelle skattesats for beregning af skyldig selskabsskat,
mens udskudt skat beregnes med en skattesats pa 22,0 %.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af
den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes
i resultatopgarelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden geald, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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RESULTATOPGYRELSE
7. APRIL 2015 - 31. MARTS 2016

BRUTTOFORTJENESTE

PersonaleomkostniNger.........cccuviieieiiesin e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIERYSAKLIVET ......veecc e

DRIFTSRESULTAT

Finansielle indtaegter..........ccovvieiieiicie e

Finansielle omkostninger, der hidrarer fra

tilknyttede virksomheder ...
Andre finansielle omkostninger...........cccoceeevenenciennn

RESULTAT FOR SKAT

SKat af AretS rESUITAL.......ecovveeeeeeeeeeeeeeee e e eeeeeeeeseeeeeaeens

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

OVerfart reSUlat.........oooveeeeeee

DISPONERET I ALT
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2015/16

12.962.006

-11.200.084

-42.407

1.719.515

18.120

-16.679

-1.254.153

466.803

-145.926

320.877

320.877

320.877



BALANCE PR. 31. MARTS 2016
AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar..............c..cc......
Indretning af lejede lokaler...........ccoooiieieniiciiie,

Materielle anleegsaktiver

DEPOSITA ...t

Finansielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer ......................

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ..................
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .............
Andre tilgodehavender ...
PeriodeafgraansningSPOSLEr ..........ccovvvrieeieienenie e

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER

AKTIVER
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2016

32.000

32.000

46.455
176.895

223.350

275.000

275.000

530.350

7.143.959

7.143.959

1.156.845
362.417
476.006

44.089

2.039.357

252.870

9.436.186

9.966.536



BALANCE PR. 31. MARTS 2016

PASSIVER

2016
Selskabskapital ............cccooveiiiieiiiee e, 500.000
OVErfart reSUIat..........ccoveveiiiesieeeeee e 320.877
EGENKAPITAL 6 820.877
Henszettelse til udskudt skat ...........ccccoevereiineneiiieninn, 212.000
HENSATTE FORPLIGTELSER 212.000
Ansvarlig lanekapital .............cccooveieieiiiiesseeee, 0
Langfristede geeldsforpligtelser 7 0
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser........ 3.700.667
KreditinStitUtter ..o 575.060
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............cc.co...... 2.013.673
Geeld til tilknyttede virksomheder ... 545.783
ANden gald......cc.ooiiii 2.098.476
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.933.659
G/ZALDSFORPLIGTELSER 8.933.659
PASSIVER 9.966.536
Eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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NOTER

Personaleomkostninger

(01 0T 01T T =] PSSP
PENSIONET ...oviiiiiieie ettt
Andre omkostninger til social SiKring .........cccccooeveiiinniiie,

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
GOOUWITT ...
Andre anlag, driftsmateriel og inventar............c.cccccocevveveiieieennn.
Indretning af lejede loKaler..........cccooeeiiiiiiii

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat............cccceeveveverererseessseeee,
Regulering af udskudt SKat .............ccccevveieiieiicccece e

Immaterielle anlaegsaktiver

KOSTPIIS, PIIMO .t
Tilgang i Arets 1@h ......c.cvevivieicccccccccccce e
Afgang i Arets 180 ...,

Kostpris 31. marts 2016

AT-/nedskrivninger, Primo ...
Af-/nedskrivninger pa afhendede aktiver ...........ccccooeeeeveveveenne,
Arets af-/NedSKIIVIINGET .......c.ooeeveeeeeeeeeeeeee s

Af-/nedskrivninger 31. marts 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2016
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2015/16

10.524.132
458.048
217.904

11.200.084

8.000
11.043
23.364

42.407

-66.074
212.000

145.926

Goodwill



NOTER

Materielle anleegsaktiver

Kostpris, primo ........cc.ccoevvevevennee.
Tilgang i arets lgh ........................
Afgangidrets lgh .........ccooevnen

Kostpris 31. marts 2016

Af-/nedskrivninger, primo

Af-/nedskrivninger pa afhendede aktiver ......................

Avrets af-/nedskrivninger ..............

Af-/nedskrivninger 31. marts 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2016

Egenkapital

Selskabskapital ................cceuvenen.
Overfart resultat...........ccccevvvennnnn

7 Langfristede geeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital ...................

Andre anleg,
driftsmateriel
0g inventar

Indretning af
lejede lokaler

................................... 0 0
................................... 57.498 200.259
................................... 0 0
57.498 200.259
................................... 0 0
0 0
................................... -11.043 -23.364
-11.043 -23.364
46.455 176.895
Forslag til re-
Kapital- sultatdispone-
regulering ring Ultimo
500.000 0 500.000
0 320.877 320.877
500.000 320.877 820.877
Geeld i alt Kortfristet ~ Restgeeld efter
ultimo andel 5ar
3.700.667 3.700.667 0
3.700.667 3.700.667 0
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NOTER

Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber kontrolleret af
administrationsselskabet D G A Holding ApS. Som helejet datterselskab til
administrationsselskabet haefter selskabet ubegranset og solidarisk med de
gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne
medfare, at selskabets heaftelse udger et starre belab.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement er der tinglyst et skadeslgsbrev pa
nominelt 30.000.000 kr. i selskabets debitorer og varelager til en samlet
regnskabsmaessig veerdi af kr. 8.300.804.

Selskabet har indgaet leje- og leasingkontrakter med udlgbh om 16 til 21
maneder med en samlet restforpligtelse pa 2.618.202 kr. Leje- og
leasingydelsen udger 1.874.934 kr. arligt.

Til sikkerhed for bankengagement er der afgivet pant i ophgrende
krydslivsforsikring med en verdi pa 3.190.606 kr.
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