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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Forward TopCo A/S for
regnskabsaret 30. marts - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 30. marts -

31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, drets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 19. maj 2016
Direktion:

Bestyrelse:

Thomas Broe-Andersen i 'gHe-r-sét-H-I'_-é-em""
formand T

Henrik Bensimon|Rassing éBb & Caroline Bensimon
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Forward TopCo A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Forward TopCo A/S for regnskabsaret

30. marts - 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerel-
se for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller feji.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaeg-
ger og udfgrer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteen-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 30. marts -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.
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Den uafhangige revisors erkiaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 19. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

Ole B
statsaut. revisor stat FEVISOF—




EY

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. By

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Forward TopCo A/S
Arsrapport 2015

Forward TopCo A/S
Kongens Nytorv 26, 2. sal, 1050 Kgbenhavn K

366998 84

30. marts 2015
Kebenhavn

30. marts - 31. december

888876 00

Thomas Broe-Andersen, formand
Dag Weining Herseth Lee

Patrice Robert Gustav Jabet
Jesper Bo Jgrgensen

Henrik Bensimon Rossing

Sophie Caroline Bensimon Rossing

Steen Albrechtslund

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, 2000 Frederiksberg
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Koncernoversigt

Forward Topco A/S
CVR-nr. 36699884

100%

Forward Holdco A/S
CVR-nr. 36700386

100%

Fitness World A/S
CVR-nr. 25652991

100% 100%

CVR-nr. 32300022

Fresh Fitness A/S
Reg-nr. 021523888

"\
Fitness World sp. Z.0.0 J

100%

' ]

TOP-GYM Fitness | Sp. Z 0.0.
Reg-nr. 0000332834

Forward TopCo A/S
Arsrapport 2015
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Hoved- og nggletal for koncernen

Forward TopCo A/S
Arsrapport 2015

30. marts - |
31. decem-
| tkr. ber 2015
Hovedtal
Nettoomsatning 611.283
Bruttoresultat 263.625
Resultat af primaer drift -50.501
Resultat af finansielle poster -30.338
Arets resultat -84.407
Balancesum 1.968.280
Heraf til investering i materielle
anlaegsaktiver 86.453
Egenkapital 693.416
| Pengestrgm fra driftsaktiviteten ¥97.253
Pengestrem til investeringsaktivite-
ten -1.416.404
Pengestrem fra finansieringsaktivi-
teten 1.329.986
Pengestrgm i alt 110.835
Nggletal
Bruttomargin 43,1 %
Soliditetsgrad 35.2%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skaeftigede 898

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktiviteter
Moderselskabet har ingen driftsmaessig aktivitet og besidder alene kapitalandel i Forward HoldCo A/S.

Koncernens hovedaktivitet er at drive fitnesscentre og dermed beslaegtet virksomhed. Fitness World er
landets sterste fitness kaede med 163 centre i Danmark og Polen. Fitness World havde 427.000 med-
lemmer ved udgangen af 2015.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Fitness World A/S blev den 29. maj 2015 kebt af Forward HoldCo A/S, hvis moderselskab (Forward
TopCo A/S) er ejet af FSN Capital (51%) samt af de tidligere ejere Bensimon Rossing ApS og Kaphi Hol-
ding ApS (49%). FSN Capital gnsker at videreudvikle Fitness World i Danmark samt indkredse internatio-
naliseringsmulighederne specielt pa det polske marked.

| juli 2015 styrkede Fitness World sdledes sin position pa det polske marked ved at kebe TOP-GYM Fit-
ness | Sp. Z 0.0, og fik derved endnu et fitness center i Dolnolaskie. Ultimo 2015 havde Fitness World ot-
te fitness centre i Dolnolaskie regionen i Polen.

Samlet har 2015, der dakker perioden 29. maj - 31. december 2016 givet en omsatning pa 611 millio-
ner og et negativt resultat pa 88 millioner for skat. Arets resultat er saerligt pavirket af af- og nedskriv-
ninger pa samlet 173 mio. kr., hvoraf 108 mio. kr. vedrerer immaterielle anlagsaktiver. Der er herud-
over finansieringsomkostninger pa samlet 33 mio. kr., der primaert kan henferes til servicering af geel-
den i koncernen.

Det samlede resultat er som forventet.

Finansiering

| forbindelse med kebet af Fitness World koncernen den 29. maj 2015 blev en del af investeringen finan-
sieret med to 1an p& samlet 860 mio. kr., hvorfor dret er som tidligere navnt negativt pavirket af renter
vedrerende galden. Galden er optaget med variabelt forrentet 1an, hvor 65% er fixet til fast rente ved
anvendelse af renteswap.

Investeringer

Modernisering af koncernens centre er fortsat i 2015, og i 2016 vil der ligeledes vaere fokus pa at lofte
medlemsoplevelsen gennem en hgj og ensartet standard i alle koncernens centre. | 2015 har det bety-
det investeringer i udstyr og indretning af lokaler for 86 mio. kr.

Kapitalberedskab

Pr. 31. december 2015 havde koncernen likvide beholdninger pa 111 mio. kr. samt en uudnyttet kredit-
facilitet pa 100 mio. kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsaret som pavirker moderselskabet og koncernens fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015.

Forventninger til fremtiden

Fitness markedet er i vaekst, og det gaelder isaer lavprissegmentet. Stadigt flere prioriterer en sundere
livsstil igennem fitness, s& der forventes en positiv medlemsudvikling, omsatningsudvikling og resultat i
b&de Danmark og i Polen. Resultat vil vaere pavirket af store afskrivninger. Gennem en skarpere kunde-
segmentering vil vi styrke vores markedsposition, og vi forventer 0gsa at udvide antallet af fitness cen-
tre p& de etablerede markeder. Den skarpede konkurrencesituation forventes at fortseette i 2016, hvil-
ket kun understreger behovet for en hgj kundeoplevelse i vores fitness centre



EY Forward TopCo A/S
Arsrapport 2015

Ledelsesberetning

Beretning (fortsat)
Risikoforhold

Generelle risici

Koncernens primare risikofaktorer er knyttet til fastholdelsen af en staerk markedsposition, oprethol-
delse af en hgj standard i centrene og den fortsatte videreudvikling af forretningen i forhold til de ten-
denser, der er i samfundet.

Finansielle risici

Valutarisici

Koncernen har en begranset valutaeksponering i forhold til aktiviteterne i Polen. Herudover vurderes
selskabet ikke at have en vaesentlig valutarisiko.

Renterisici

Koncernen er eksponeret over for udvikling i renteniveauet, da alene 65% af gald til kreditinstitutter
svarende til 559 mio. kr. er fixet til fast rente. @vrig geeld til kreditinstitutter pd 301 mio. kr. samt lea-
singgald p& 80 mio. kr. er variable forrentet og séledes fglsom for positiv sdvel negativ udvikling i ren-
teniveauet.

Kreditrisici

Koncernen har ikke vasentlige risici vedrgrende enkeltkunder eller samarbejdspartnere. Kundernes be-
taling af Fitness World medlemskabet betales oftest forud.

Videnressourcer

Ultimo 2015 havde Fitness World 898 ansatte, der alle er med til at skabe en steerk virksomhedskultur.
Det er afgerende at Fitness World til en hver tid kan tiltraekke og fastholde kvalificerede medarbejdere.

Samfundsansvar
For ledelsen er det vigtigt at holde en hgj standard for at sikre trivsel for kunderne i centrene.
Koncernen har ikke nedskrevne politikker, der relaterer til indholdet i § 99a.

Der henvises i gvrigt til FSN Capitals hjemmeside www.fsncapital.com for yderligere beskrivelse af sam-
fundsansvar og etiske retningslinjer.

Anbefalinger for aktivt ejerskab og god selskabsledelse for kapitalfonde

| 2015 udsendte DVCA (Danish Venture and Private Equity Association) retningslinjer for ansvarligt
ejerskab og god selskabsledelse for kapitalfonde og deres kontrollerede virksomheder. Anbefalingerne
omfatter blandt andet retningslinjer for beskrivelse af en raekke forhold i ledelsesberetningen, herunder
corporate governance, finansielle risici, medarbejderforhold og strategi.

Som kapitalfondsejet selskab skal Forward TopCo A/S enten falge eller forklare DVCAs anbefalinger for
god selskabsledelse. Selskabet falger anbefalinger for god selskabsledelse bortset fra, det forhold at
arsrapporten skal indeholde en beskrivelse af koncernens forventede udvikling i omsatning og indtje-
ning. Det sker kun i begranset omfang af konkurrencemaessige hensyn.
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Ledelsesberetning

Beretning (fortsat)

Bestyrelsens arbejde

Det er bestyrelsens opgave at sikre selskabets strategiske retning, de interne kontroller og at risikosty-
ringen fungerer pa en effektiv made.

Bestyrelsen i Forward TopCo A/S og dets datterselskaber paser, at direktionen i de enkelte selskaber
felger de opstillede malsatninger, strategier og forretningsgange.

Bestyrelsen i Forward TopCo A/S mgdes mindst 6 gange om ret. Der afholdes i tillaeg et arligt strategi-
seminar, hvor koncernens vision, mal og strategi fastlaegges. | perioden mellem de ordinare bestyrel-
sesmgder modtager bestyrelsen Ipbende skriftlig orientering om tendenser i markedet, selskabsspecifik-
ke forhold samt den finansielle udvikling pa en raekke malpunkter. Der indkaldes til ekstraordinaere me-
der, safremt forholdene tilsiger det.

Bestyrelsen kan nedsatte udvalg i relation til saerlige opgaver, men har endnu ikke fundet anledning til
at etablere faste udvalg eller komiteer.

Vederlag til ledelsen

Vederlag til direktionen og iedende medarbejdere er baseret pa ansvarsomrade, vaerdiskabelse og vilkar
i sammenlignelige virksomheder. Vederlag til direktionen og bestyrelse er omtalt i note 3.

Mal oqg politikker for det underrepraesenterede kgn

Bestyrelsessammensaetningen udtrykker et enske om staerkest mulige kompetenceprofiler samt kom-
plementerende kvalifikationer og erfaringsgrundlag.

Bestyrelse
Den generalforsamlingsvalgte bestyrelse bestar i dag af 5 mand og 1 kvinde. Malet er, at bestyrelsen
inden udgangen af 2019 er sammensat af 2 kvinder og 4 maend. Det er selskabets forst ar.

Andre ledelsesniveauer
Den nuvarende opdeling efter ken pa mellem ledelsesniveauer er 55% kvinder og 45% mand (Centerle-

dere) .

Koncernens mal er, at skabe en god og mangfoldig arbejdsplads, der ligevaerdigt fremmer kvinders og
mands karrieremuligheder.

Aktionarforhold

Bestyrelsen vurderer lgbende, om selskabets kapitalstruktur er i overensstemmelse med selskabets og
dets interessenters interesser. Det overordnede mal er at sikre en kapitalstruktur, som understeatter en
langsigtet lansom vaekst.

Selskabets aktiekapital er opdelt i 15.660.000 aktier a nominelt 1 kr.

FSN Capital har bestemmende indflydelse i selskabet og reprasenteret i bestyrelsen.
Udbyttepolitik

Bestyrelsen indstiller til generalforsamiingen, at der ikke udbetales udbytte for regnskabsaret 2015,
men at &rets negative resultat p& 84,4 mio. kr. overfores til naeste ar.

10
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Koncern- og arsregnskab 30. marts - 31. december

Resultatopgoreise

Note  t.kr. Koncern Moder
2 Nettoomseetning 611.283 6]
Andring i lagre af handelsvarer -32.584 0
Andre driftsindtaegter 1.087 0

4 Andre eksterne omkostninger -316.161 -226
Bruttoresultat 263.625 -226

3 Personaleomkostninger -148.197 0
5 Af- og nedskrivninger ;72935 0
Resultat af primaer drift =5 -5CIT -226
Andel af resultat efter skat i dattervirksomheder 0] -84.203

6 Finansielle omkostninger -30.338 =21
Ordineert resultat fgr skat -87.845 -84.450

7 Skat af arets resuitat 3.438 43
Arets resultat -84.407 -84.407

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -84.407

-84.407

11
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Koncern- og arsregnskab 30. marts - 31. december

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

Anlagsaktiver
8 Immaterielle anlagsaktiver
Goodwill
Kundebase
Varemaerke

9 Materielle aniaegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af iejede lokaler

10 Finansielle anlaeegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Deposita

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

11 Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Forward TopCo A/S
Arsrapport 2015
Koncern Moder
873.156 0
297.727 0
68.699 0
1.239.582 0
245.383 0
264.727 0
510.110
0] 689.119
41.106 0
41.106 689.119
1.790.798 689.119
21.998
21.998
17.841 0
0 509
6] 7.611
15.456 0
10.852 23
44,149 8.143
I11-335 3.842
177.482 11.985
1.968.280 701.104

12
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Koncern- og arsregnskab 30. marts - 31. december

Balance

Note t.kr.
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

L2
13

14

14

15

16
L7
18

Overfort resuitat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser
Kreditinstitutter

Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligteiser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter

Forward TopCo A/S
Arsrapport 2015

Koncern Moder
15.660 15.660
677.756 677.756
693.416 693.416
84.185 0
50.500 0
134.685 0
46.822 0
802.537 0
512 0
849.871 0
64.006 0
42.302 120
39.673 7.568
46.762 0
97.565 0
290.308 7.688
1.140.179 7.688
1.968.280 701.104

1.3
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Koncern- og arsregnskab 30. marts - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Stiftelse 30. marts 2015
Kapitalforhgjelser

Overfgrt via resultatdisponering
Veardiregulering af sikringsinstrumenter
Skat af egenkapitalposter

Egenkapital 31. december 2015

t.kr.

Stiftelse 30. marts 2015

Overfgrt via resultatdisponering

Kapitalforhgjelser

Verdiregulering af sikringsinstru-
menter

Skat af egenkapitalposter

Overfort

Egenkapital 31. december 2015

Forward TopCo A/S

Arsrapport 2015

Koncern
Overfert Foresldet
Aktiekapital resultat udbytte lalt
500 0 0 500
15.160 767.340 0 782.500
0 -84.407 0 -84.407
0 -6.768 0 -6.768
0 1.591 0 1.591
15.660 677.756 0 693.416
Modervirksomhed

Netto-

opskrivning

efter indre

veerdis Overfort Foresldet

Aktiekapital metode resultat udbytte | alt
500 0 0 0 500
0 0 -84.407 0 -84.407
15.160 0 767.340 0 782.500
0 -6.768 0 0 -6.768
0 1.591 0 0 1.591
0 5., 77 o0 g 0 0
15.660 0 677.756 0 693.416

Aktiekapitalen bestdr af 15.660.000 aktier a nominelt 1 kr. Ingen aktier har sarlige rettigheder.

Der har ikke vaeret afholdt omkostninger i forbindelse med kapitalforhgjelserne.
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Koncern- og arsregnskab 30. marts - 31. december

Pengestrgmsopgegrelse

30. marts -
31. decem-
Note t.kr. ber 2015
Resultat af primaer drift 57507
Afskrivninger 172935
Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter 7.927
Pengestrom fra primaer drift for andring i driftskapital 12:3.355
19 Andring i driftskapital 108.075
Pengestrgm fra primeer drift 231.430
Renteomkostninger, betalt 27526
Pengestrgm fra ordineer drift 203.904
Betalt selskabsskat - -6.651
Pengestrgm fra driftsaktivitet 197.253
Keb af materielle anlaegsaktiver -76.844
Salg af materielle anlagsaktiver 106
Keb af dattervirksomheder -1.340.814
Andring deposita 1.148
Pengestrgm til investeringsaktivitet -1.416.404
Fremmedfinansiering:
Afdrag pa langfristede galdsforpligtelser -290.014
Forggelse af geeld til kreditinstitutter 837.500
Kapitalejerne:
Kapitalforhgjelser 782.500
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 1.329.986
Arets pengestrgm 110.835
Likvider 30. marts 500

Likvider 31. december 111.335

Pengestreamsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets evrige bestanddele.

15
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Koncern- og arsregnskab 30. marts - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Forward TopCo A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Forward TopCo A/S og dattervirksomheder, hvori
Forward TopCo A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa an-
den made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver
og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske leve-
tid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelpb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de p&gaeldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgransningsposter og
indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et beleb svarende til dagsvaerdien
af ikke-monetare aktiver, der efterfglgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetaere akti-
vers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opsten eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtagter og omkostninger.
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Udenlandske dattervirksomheder anses for at vaere selvstandige enheder. Resultatopgerelserne om-
regnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens va-
lutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital
ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra gen-
nemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender, henholdsvis anden gald.

Andringer i dagsvardi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterier-
ne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
gerelsen sammen med andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
gaeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes a&ndringer i dagsvaerdi lebende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfatter abonnementsindtaegter og salg af handelsvarer. Abonnementsindtaegter
indregnes i resultatopgerelsen ved periodisering over abonnementsperioden. Salg af handeisvarer ind-
regnes i resultatopgerelsen, nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted,
indtagten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ak-
tiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debi-
torer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerel-
ser fra offentlige myndigheder samt gvrige personaleomkostninger.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter.
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Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tilla&eg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Forward TopCo A/S-
koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgdr i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra
konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle be-
talinger af seiskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt
skat - herunder som felge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-

te i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males ved forste indregning til kostpris.

Immaterielle anlagsaktiver afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der er falgende:

Goodwill 10 ar
Medlemsbase 5ar
Varemaerke 5ar

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden,
der udger maksimalt 10 ar og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en stark markeds-
position og langsigtet indtjeningsprofil.

Der udarbejdes nedskrivningstest til at understgtte vaerdien af de immaterielie anlaegsaktiver.

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar og indretning af lejede lokaler méles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er kiar til brug.
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Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-7 ar
Indretning lejede lokaler 5-10 ar

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste el-
ler tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste vaerdi
af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anven-
des leasingaftalens interne rentefod eller den alternative ianerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentede! indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgereisen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samle-
de forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Veardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikatio-
ner pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veardi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vardi males til 0 DKK, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke en underbalan-
ce, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for For-
ward HoldCo A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.
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Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-

skrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Deposita
Deposita indregnes til nominel veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdeg&else af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt

post under egenkapitalen.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeaessigt ikke-
afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle -
bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa re-
sultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfaelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pad grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tabsgivende kontrakter samt reetablerings-
forpligtelser. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug
af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfplgende ar.

Pengestremsopgorelse

Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for ret, &rets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.
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Likviditetsvirkningen af kb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kebte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestramme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-
tidspunktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet requleret for ikke-
kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter a@ndringer i sterrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for
vardiendringer.

Nggletal
Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nagletal er beregnet saledes:
Bruttoresultat x 100

Bruttomargin Nettoomsaetning
. Egenkapital, ultimo x 100
Soliditetsgrad Passiver i alt, ultimo

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne fglger
koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.
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t.kr.

Segmentoplysninger

Aktiviteter - primart segment
Nettoomsaetning, fitness og hold
@vrig nettoomsaetning

Aktiviteter - sekundart segment
Danmark
Polen

Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Direktion
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeaeftigede

Der er ikke afholdt omkostninger til pension til direktion og bestyrelse.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Honorar vedrerende lovpligtig revision
Skattemaessig radgivning
Erkleringsopgaver med sikkerhed

Andre ydelser

Af- og nedskrivninger

Af og nedskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger pa materielle aniagsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Finansielle omkostninger

Amortisering laneomkostninger
Kursreguleringer, netto
@vrige renteomkostninger

Forward TopCo A/S

Arsrapport 2015

Modervirk-
Koncerrl somhed
564.380 0
46.903 0
611.283 0
600.159 0
11.124 0
611.283 0
139.284 0
1L.775 0
2.186 0
4,952 0
148.197 0
2:233 0
125 0
2.358
898 0
845 70
180 50
0 0
820 85
1845 205
108.522 0
63.934 0
479 0
172.935 0
2.611 0
200 0
27.527 20
30.338 20
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Modervirk-
t.kr. Koncern somhed
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -9.245 43
Arets requlering af udskudt skat 12.683 0
3.438 43
Immaterielle anleegsaktiver
Koncern
t.kr. Goodwill Medlemsbase Varemarke | alt
Kostpris 30. marts 2015 0 0 0 0
Tilgang ved kgb af virksomhed 932.488 337.695 77.921 1.348.104
Kostpris 31. december 2015 932.488 337.695 77.921 1.348.104
Ned- og afskrivninger 30. marts 2015 0 0 0 0
Afskrivninger -54,923 -39.968 -9.222 -104.113
Nedskrivninger -4.409 0 0 -4.409
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 #59.332 =39,968 9222 -108.522
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2015 873.156 297.727 68.699 1.239.582
Materielle anlaegsaktiver
Koncern
Andre anlag,
driftsmateriel Indretning af
t.kr. og inventar lejede lokaler lalt
Kostpris 30. marts 2015 0 0 0
Tilgang ved keb af virksomhed 242.340 245.674 488.014
Tilgang 44.064 42.389 86.453
Afgang -849 0 -849
Kostpris 31. december 2015 285.555 288.063 573.618
Ned- og afskrivninger 30. marts 2015 0 0] 0
Afskrivninger -40.598 -23.336 -63.934
Afgang 426 0 426
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 -40.172 -23.336 -63.508
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 245.383 264.727 510.110
| materielle anlaegsaktiver indgar finansielle leasingakti-
ver med regnskabsmaessig vardi pa i alt 111.988 0 111.988
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Koncern- og arsregnskab 30. marts - 31. december

Noter

Finansielle anlaagsaktiver

t.kr.

Kostpris 30. marts 2015
Tilgang ved kegb af virksomhed
Kapitalforhgjelser

Kostpris 31. december 2015

Veardireguleringer 30. marts 2015
@vrige reguleringer
Andel af resultat efter skat i dattervirksomheder

Verdireguleringer 31. december 2015
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015

Heraf udger ikke-afskrevet immaterielle anlaegsaktiver

Navn og hjemsted

Forward TopCo A/S
Arsrapport 2015

Modervirksomhed

Kapitalandele i

dattersel-
skaber | alt
0 0]
500 500
778.000 778.000
778.500 778.500
0 0
-5.178 -5.178
-84.203 -84.203
-89.381 -89.381
689.119 689:119
1.239.582 1.239.582

Stemme- og ejerandel

Forward Holdco A/S, Kebenhavn, Danmark

Fitness World A/S, Kebenhavn, Danmark (dattervirksomhed af Forward
Holdco A/S)

Fresh Fitness A/S, Kebenhavn, Danmark (dattervirksomhed af Fitness
World A/S)

Fitness World sp. Z.0.0, Polen (dattervirksomhed af Fitness World A/S)

TOP-GYM Fitness Sp. Z 0.0, Polen (dattervirksomhed af Fitness World
sp. Z.0.0)

Alle dattervirksomheder er selvstaendige enheder.

t.kr.

Kostpris 30. marts 2015
Tilgang ved kgb af virksomhed
Tilgang

Afgang

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

Koncern
Deposita | alt
0 0
42.254 42.254
683 683
-1.831 -1.831
41.106 41.106
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Koncern- og arsregnskab 30. marts - 31. december
Noter

Periodeafgraensningsposter

Forward TopCo A/S

Arsrapport 2015

Periodeafgransningsposter under aktiver bestar hovedsageligt af forudbetalte omkostninger.

Modervirk-
t.kr. Koncern somhed
Udskudt skat
Udskudt skat 30. marts 0 0
Tilgang ved kgb af virksomhed 96.868 0]
Arets requlering af udskudt skat -12.683 0
Udskudt skat 31. december 2015 84.185 0]
Immaterielle anlagsaktiver 81.884
Materielle anlaegsaktiver 10.447 (0]
Omsetningsaktiver 128 0
Hensatte forpligtelser -7.700 0
Geeldsforpligtelser -574 0
Udskudt skat 31. december 2015 84.185 0
Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser bestar af feigende:

Reetableringshensaettelse 15.500 0
Andre hensattelser 35.000 0
Hensattelser 31. december 2015 50.500 0
Andre hensaettelser vedrgrer hensaettelse vedrgrende momssag.
Geldsforpligtelser
Koncern

Geldi alt Afdrag Restgeeld
t.kr. 31/12 2015 forste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter 833.061 30.524 550.000
Anden gald 599 87 85
Leasingforpligtelser 80.217 33.395 0

913.877 64.006 550.085

| gaeld til kreditinstitutter indgér I8neomkostninger p& 26,9 mio. kr., der amortiseres over lanenes

lgbetid. Der er i 2015 amortiseret 2,6 mio. kr.

Koncernens gald til kreditinstitutter pa samlet 860 mio. kr. er optaget med variabel rente og 65 % sikret
til fast rente ved en renteswap, der pr. 31. december 2015 har en negativ markedsvaerdi 6,8 mio. kr.
Negativ markedsvaerdi er indregnet under anden gaeld med modpost pa egenkapitalen, da der er tale om

effektiv sikring.

Koncernens 13n til kreditinstitutter er underlagt en rakke krav til [anebetingelser, der alle er efterfevet

pr.31. december 2015.

26



15

16

17

18

19
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Arsrapport 2015

Koncern- og arsregnskab 30. marts - 31. december
Noter
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter under forpligtelser bestar hovedsageligt af periodiserede indtaegter og for-
udbetalinger fra kunder.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Virksomheden er sambeskattet med danske virksomheder i Forward TopCo koncernen. Virksomheden
haefter ubegraenset og solidarisk med @vrige virksomheder i koncernen for selskabsskatter og kildeskat-
ter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter udger 8 mio. kr. pr.

31. december 2015. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten og kildeskatter mv.
vil kunne medfere, at virksomhedens haeftelse udger et storre belab.

Der verserer en igangvaerende momsrevision i koncernen, hvor ledelsen har indregnet 35 mio. kr. til at
daekke omkostninger forbundet hermed vedrgrende 2013-2015. Der er usikkerheder forbundet hermed.

Operationel leasing

Koncernen har indgdet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
252 mio. kr. Leasingkontrakterne har en restligbetid pd 117 maneder med en samlet nominel restlea-
singydelse pd 1.230 mio. kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Andre aniaq, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vardi pr. 31. december 2015 ud-
ger 112 mio. kr., jf. note 9, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31. december
2015 udger 80 mio. kr.

Nartstdende parter

Forward TopCo A/S' naertstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

FSN Capital GP IV Limited, 11-15 Seaton Place, st. Helier , JE4 OQH Jersey, England, der har bestem-
mende indflydelse i selskabet.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-
mum 5 % af aktiekapitalen:

FSN Capital GP IV Limited, 11-15 Seaton Place, st. Helier, JE4 OQH Jersey, England
BENSIMON ROSSING ApS, Hambros Alle 32, 2900 Hellerup, Danmark

Koncernregnskabet for Forward TopCo A/S, der kan rekvireres ved henvendelse til selskabet.

Zndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger -3.530
Zndring i tilgodehavender 40.532
Andring i leverandgrer og anden gald 71.073

108.075
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