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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2019 - 30. juni 2020
for Poseidon Shipbuilding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 24. november 2020

I direktionen:

Per Thrane Lars Thrane

AT il

Direktor Direktor




Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Poseidon Shipbuilding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Poseidon Shipbuilding ApS for regnskabsaret 1. juli 2019 -
30. juni 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med é&rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.




Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke
vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmerksom pé
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.




Den uafheengige revisors revisionspategning (fortsat)

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ballerup, den 24. november 2020

stifsautofideret revisor
mnel8600
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Direktion { Per Thrane
{ Lars Thrane
Revisor ‘ Lyngen Revisor,
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Ledelsesberetning

|
Hovedaktivitet |
Selskabets formal er design, engineering, bygning, og salg af sterre Explorer type Motor

Yachts.

Udviklingen i akti\j'iteter og skonomiske forhold
Arets resultat er sorr%l forventet.
Selskabets to ultimaiive ejere har hver iser ydet et ansvarligt konvertibelt 1an til selskabet
maksimeret til 1 alt 200 mio. kr. Lanene efterstilles ovrige geeldsposter i selskabet.

\
Selskabets to ultimative ejere har afgivet stotteerkleering om at ville tilfere den fornedne
likviditet til at sikre selskabets fortsatte drift i regnskabsaret 2020/21 samt at ville opretholde
deres nuvarende ﬁnjansiering til selskabet.

|
Begivenheder efteri regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsdrets udleb, som i vesentlig grad har

pévirket selskabets drift eller status.
|




Resultatopg?relse 1. juli - 30. juni

Bruttotab

Af- og nedskrivningJer

Driftsresultat

Finansielle omkostninger
|

|
Ordinzert resultat fﬁr skat

|
Skat af arets resultat

Arets resultat |
\

Forslag til resultatc?lisponering
Overfort overskud |

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Ekstraordinaert udbytte i regnskabsaret

Disponeret i alt

Note 2019720 2018/19
-58.593 -1.553.881
1 -717.504 -717.504
-776.097 -2.271.385
-537.312 -311.560
-1.313.409 -2.582.945
2 0 0
-1.313.409 -2.582.945
-1.313.409 -2.582.945
0 0
0 0
-1.313.409 -2.582.945




Balance pr. 30. juni

Aktiver
Note 2020 2019
Udviklingsomkostninger, feerdiggjorte projekter 3 2,152,512 2.870.016
Immaterielle anlzegsaktiver 2.152.512 2.870.016
‘Materielle anleegsaktiver under udferelse 4 0 0
Materielle anlzegsaktiver 0 0
Anlzegsaktiver 2.152.512 2.870.016
\
Andre tilgodehavender 2.000 0
\
Kortfristede tilgodehavender 2.000 0
Likvide beholdninéer 63.792 51.735
i
Omszetningsaktiver 65.792 51.735
Aktiver i alt 2.218.304 2.921.751




Balance pr. 30 juni

Passiver

Anpartskapital 1
Overfort resultat
Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Hensattelser til udsi(udt skat

Hensatte forpligtelser

|
Ansvarlig lanekapital

Langfristede gzeld$‘forpligtelser

Leveranderer af Varjer og tjenesteydelser
Ansvarlig lanekapital
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

|
Passiver i alt |
|
|
|

Note 2020 2019
50.000 50.000
-51.672.314 -50.358.905
0 0
5 -51.622.314 -50.308.905
6 0 0
0 0
7 53.825.618 0
53.825.618 0
15.000 760.246
7 0 52.035.546
0 434.864
15.000 53.230.656
53.840.618 53.230.656
2.218.304 2.921.751




Noter

2019/20 2018/19
1 Af- og nedskrivninger
Afskrivninger, feerdiggjorte udviklingsprojekter 717.504 717.504
717.504 717.504
1
2 Skat af arets reSLTlltat
Skat af ordineert resultat 0 0
Regulering af udskudt skat 0 0
Regulering af skat vedrerende tidligere &r 0 0
\
‘ 0 0
2020 2019
3 Udviklingsomkostninger, feerdiggjorte projekter
Kostpris 1. juli 4,724.258 0
Arets tilgang 0 4.724.258
Arets afgang 0 0
Kostpris 30. juni | 4.724.258 4.724.258
Afskrivninger 1. juli : 1.854.242 0
Overfort fra materjielle anleegsaktiver 0 1.136.738
Arets afskrivninger 717.504 717.504
Afskrivninger 30. juni 2.571.746 1.854.242
|
Regnskabsmzessfg veerdi 30. juni 2.152.512 2.870.016

10



Noter

| 2020 2019
4 Materielle anlaeg?saktiver under udfarelse
Kostpris 1. juli 0 136.827.442
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 -132.103.184
Overfort til immaterielle anlegsaktiver 0 -4.724.258
Kostpris 30. juni | 0 0
Afskrivninger 1. juli 0 3.119.737
Arets af- og nedskrivninger 0 0
Arets afskrivning@ péa athendede aktiver 0 0
Tilbageforte afskrivninger pa arets afgang 0 -1.982.999
Tilbageforte afskrivninger overfort til immaterielle anleegsaktiver 0 -1.136.738
|
Afskrivninger 30. Euni 0 0
Regnskabsmaessijg vaerdi 30. juni 0 0
|
5 Egenkapital |
Anpartskapital 1. juli 50.000 50.000
Anpartskapital 30{ juni 50.000 50.000
Overfart resultat 1. juli 150.358.905  -47.775.960
Forslag til &rets resultatfordeling -1.313.409 -2.582.945
Overfort resultat 30. juni -51.672.314 -50.358.905
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. juli 0 0
Ekstraordinzrt udbytte i regnskabsaret 0 0
Udbetalt udbytte | 0 0
Forslag til arets résultatfordeling 0 0
Foreslaet udbytte ;indregnet under egenkapitalen 30. juni 0 0
|
Egenkapital 30. jiuni -51.622.314 -50.308.905
|
6 Henszettelser til \jldskudt skat
Udskudt skat 1. ju;li 0 0
Regulering af udskudt skat i aret 0 0
|
‘ 0 0

11




Noter

7 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeld
30. juni 2020 naste ar andel efter 5 ar
|
Ansvarlig lanekapital 53.825.618 0 53.825.618 0
| 53.825.618 0 53.825.618 0

Indregnet ansvarlig 1&n bestér af to 1an af hhv. tkr. 27.018 og 26.807.
Lanene er ydet som ansvarlig 1dnekapital, og efterstillet andre galdsposter hos 14ntager.

Léngiverne er pa ethvert tidspunkt fra udbetaling af 14nene og frem til tilbagebetalingsdatoen
berettiget til ved skriftligt pékrav til selskabet at kreeve 1anet konverteret - helt eller delvist - til
kapitalandele i selskabet.

Léanene er ydet soﬁn stdende 1an med udleb i december 2022, hvorefter lanene falder til betaling,
medmindre der konverteres til selskabskapital i mellemtiden.

12




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i &rsregnskabsloven navnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.

Generelt

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen med de belob,
der vedrorer regnskébséret.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,

der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes 1 resultat-

opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige penge-
stromme, indregnes vardireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen

under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, males til kursen pé transaktionsdagen.

1S




Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste |

Bruttofortjenesten omfatter arets nettoomsetning fratrukket arets vareforbrug, andre
driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger. De enkelte poster vises ikke serskilt i
resultatopgerelsen i henhold til arsregnskabslovens § 32.

Nettoomszetning
Nettoomseetning omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser. Indregning sker, nér

e levering er fundet sted inden regnskabsérets udleb

e der foreligger en forpligtende salgsaftale

o salgsprisen er fastlagt, og

e indbetalingen er modtaget, eller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed

Nettoomsetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter 1 forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pd ﬁebitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster |

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinst og -tab
vedrerende Vaerdipapirer samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter méles til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid,
der er vurderet til 5 &r. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede
virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i resulatopgerelsen under andre driftsindtegter
eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af immaterielle anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle anlaeegsaktiver gennemgds arligt for at afgere, om
der er indikationer for veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsverdien er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveaerdien for aktivet opgeres som den hejeste veerdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsattes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstendig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv

ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der afskrives ikke pa materielle anlaegsaktiver under udforelse.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

- Anlaegsaktiver under udforelse Afskrives ikke

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige graense indregnes i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning af materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikationer for veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hejeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsattes en pélidelig genindvindingsveerdi.

Aktiver hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstaendig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv
ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hyortil de kan henfores.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

|
Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Udbytte |

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Foreslet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles og indregnes i tilfeelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring

i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgoerelsen.

Geeldsforpligtelser
Geld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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