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BKA STATSAUTORLSEREY REVISION A/S

Side 1

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt drsrapporten for 2015 for K/8 Solerpark Ribnitz, Tyskland,
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Vi anser den valgte reguskabspraksis for hensigtsmeessig og de udevede regnskabsmeessige slan for
forsvarlige, ligesom Arsrapporter efter vores opfattelse indeholder de oplysninger det et relevante
for at bedemme selskabets ekonomiske forhold. Det er derfor vores opfattelse, at arsregnskabet gi-
ver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 12. marts — 31. december 2015,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles ti! generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 21, apsil 2016

Bestyrelse
Rasmus Kjer Ib Enevoldsen Jakob Kvist
Formand
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 2

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til komplementaren og kommanditisterne i K/S Solarpark Ribnitz, Tyskland

Pategning pa arsregnskabet

Vi har reviderst drsregnskabet for K/S Solarpark Ribnitz, Tyskland for regnskabsiret 12, marts — 31. decem-
ber 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne konirol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert re-
visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfarer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation, En revision omfatter udfarelse
af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisi-
onshandlinger afhzenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtryklce en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er ri-
melige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion. _ 7

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 12. marts -
31. december 2015 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet, Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Kebenhavn, den 21, april 2016
BIIA Statsautoriseret Revision A/S

CVR-nr. 18 96 79 01

-

. P
Henrik Boj erbﬂ

statsautoriseret revigor
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Revision

BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

K/S Solarpark Ribaitz, Tyskland

-¢/o EstatePartner Forvaltning ApS

Overgaden Neden Vandet 9C
1414 Kebenhavn K

CVR nr. 36 68 41 94
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Kebenhavn

Rasmus Kjeer, formand
Ib Enevoldsen
Jakob Kvist -

BILA Stalsautoriseret Revision A/S
Tuborgvej 32
DK.-2900 Hellerup
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/3

Side 4

LEDELSESBERETNING

Selskabets aktivitet og resultat

Selskabets hovedaktivitet er enten direkte eller indirekte at ¢je, drive og udleje solanleg beliggende

i Tyskland.

Selskabets resultatopgerelse udviser et underskud pa tkr. 571 og selskabets balance pr. 31. decem-

ber 2015 udviser en egenkapital pa t.kr. 4.329.

Der er ikke budgetterede med investorindbetalinger eller udlodninger for 2016.

Selskabet forventer et positivt driftsresultat for 2016 inden for rammerne af de aflagte budgetter.

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser, som vasentligt vil

kunne forrykke selskabets ekonomiske stilling.
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BhA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 5

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B virk-
somheder, samt kommanditselskabets vedteegter.

Da det er selskabets forste regnskabsar, er der ikke pafert sammenligningstal.
Om den anvendte regnskabspraksis kan der oplyses felgende:

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets veerdi kan veerdianseettes pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nér det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan veerdiansesttes palideligt.

Ved forste indregning vaerdiansattes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende verdiansat-
tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter alle omkostniriger til administration af selskabet

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb der vedrarer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og renteomkostninger, realiserede og urea-
liserede kursgevinster og kurstab vedrarende gaeld.

Resultat af tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat for skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat
Kommanditistselskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt og regnskabet indeholder derfor ikke
skat, idet de enkelte kommanditister medtager resultatet fra kommanditselskabet i deres respektive

indkomstopgerelser.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIDNAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat
BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af sel-
skabets regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges ved over-
skudsdisponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenka-
pitalen.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi verdianseettes til DKK 0. S&-
fremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse il at deekke virksomhedens underbalan-
ce, indregnes en hensattelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede og associerede virksomheder henlag-
ges ved overskudsdisponeringen til en "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode”
under egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til pélydende veerdi med fradrag
af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Geeldsforpligtelser i avrigt

Ovrige geldsforpligtelser indregnes til kostpris pd tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet. Efter-
folgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser samt
for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Resultatfordeling og andel i egenkapital
Arets resultat samt balanceposter er fordelt blandt kommanditisterne i forhold til deres andel af

kommanditkapitalen.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 7

RESULTATOPGORELSE 12, marts - 31, december 2015

2015
Note Lr.

Administrationsomkostninger ... ..., 25.020
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER .............. -25.020
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .. -542.683
Finansielle indiegter ......ccvvivvininineinminessne,. 0
Finansielle omkostninger ......cvceveeriieviesienvessessesseenenn: 3 3.157
ARETS RESULTAT ....ooovvcrvinminicnninceninnisciisnieneas -570.860
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfort resultat .o, -570.860

-370.860
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

BALANCE pr. 31. december 2015

31/12-2015
AKTIVER Note kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .................... 0
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVERTALT ............., 4 0
ANLEGSAKTIVER TALT oo 0
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomhed .............. 2.510.047
Andre tilgodehavender ......ccoveeiierecieverene e, 495.000
TILGODEHAVENDER T ALT ...coociieerieveievsieeas 3.005.047
LIKVIDE BEHOLDNINGER .....coocovivninirineinnienennins 1.399.093
OMSAETNINGSAKTIVER TALT ... 4404140
AKTIVER T ALT ...ccoorrccrerins e ceresnnsssnnsess s 4.404.140
PASSIVER
Kontant opkraevet stamkapital .......ooeeevivivenceecvnenenann. 4.900.000
Overfart resultat ..o, -570.860
EGENKAPITAL LTALT ..ot 5 _4.326.140
Anden gaeld ..o ceseenenereee e 75.000
KORTFRISTEDE GEALDSFORPLIGTELSER .......... 75.000
GALDSFORPLIGTELSER I ALT .covvvvvvieiiiceas 75.000
PASSIVERT ALT ... oo, 4.404.140
Eventualforpligtelser ... ivrveecececeereee e, 6
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser ......ccvvvvveeveenenne, 7

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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BHA STATSAUTORISERET REVISIOMN A/S

Side 9

NOTER

Note 1 - Vzesentlige regnskabsmsessige skon og varderinger

Ved udarbejdelse af arsrapporten foretager ledelsen en reeklee regnskabsmeessige vurderinger
og sken for indregning og vaerdianseetielse af selskabets aktiver og forpligtelser. Den negative
udvikling pé finansmarkederne medferer, at der fortsat er storre end normal usikkerhed

knyttet til veerdianseettelsen af aktiver.

Veardianseettelse af solanlzeg

Til selskabets aktivitet er der knyttet en reekke risikofaktorer, hvoraf de vaesentligste er opgorelse
af solanleeggets veerdi som generelt er pavirket dels af produktionen af strem, og financielle risici

som folge af usikkerhederne pé finansmarkederne.
Det er ledelsens sken, at den fastsatte veerdi for selskabets solanleg er udiryk for geeldende
markedsniveau.,

Eftersom det er vanskeligt at forudse de faktuelle sol- og markedsforhold over en arraekke,
maé det forventes, at den faktiske drift i en eller flere henseender vil forlebe anderledes 1 sével

positiv som negativ retning, end forudsat i forbindelse med méling af selskabets solanleeg,
Likviditet/going concern

Selskabets finansielle risici knytter sig primeert til finansiering af selskabets solanleg og geeld,
og dermed til risikoen for rentezndringer mv., samt investorernes mulighed for at honorere

eventuelle indbetalingsforpligtelser i takt med at de forfalder.

Note 2 - Personaleomkostninger

Der har ikke veeret ansatte 1 drets lab.

2015
Note 3 - Finansielle omkostninger: kr.
Finansielle omKoOStiNger, BvIige .....ccocerierieiiienieiiireeeecriseserrsvnens 3.157
Mellemregning med tilknyttede virksomheder ........o..ccvivivceeieiinnnne. 0
3.157
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 10
NOTER - fortsat
31/12-2015

Note 4 - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kr.

Kommandit  Stemme- og
Navn: Hjemsted Kapital ejerandel
Pfalzsolar Solarpark XV Ludwigshafen 1.342.190 100%
GmbH & Co. KG am Rhein
Anskaffelsesstum Primo .o, 0
TIIZANE ccviiee e e ae e rte et es et rns bt enr e e nbens 746
Anskaffelsessum 31. december .....cocvccevecrimviiiiiiinnnieeieeen, 746
Vardiregulering Primo v e sresssessssesess e 0
Andel 1 8rets resultat ..o s - 542.683
Overfert til modregning i tilgodehavende udldn ......ccooeevveenviveveennn 541.937
Veerdiregulering 31. december .......ccovvecveeiniciencreceeceeee e, - 746
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december .....covveveeviiviiceenvseccnen, 0

Note 5 - Egenkapital
Stamkapital, 100 andele af kr. 100,000 ....ccoevvivvviievirsir e, 10.000.000

Kontant opkrzevet andel af stamkapital:

Kontant opkraevet Primo .....cccvvieecinecinnnii e s veevess s 0
OPKIaEVEL 1 2015 oo rens e e 4.900.000
Kontant opkreevet andel af stamkapital 31. december ........ceverrnnn. 4.900.000

Overfort resultat:

SALAO PIIMIO .oeeceeeiiieitcren e e er e rs et smas 0
Overfort af Arets TESUITAL ..oovvve et eeeeeeee v s et evesrareesenreesrerees -570.860
OVErTOrt til NEESTE AT 11eeeeeie et e s eee e esseeereerssreeessssersasssessenresnsare -570.860
EGENKAPITAL T ALT oot eeceieeeveeessiesessssesterssssssssessrenes 4.329.140
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 11

NOTER - fortsat

Note 6 - Eventualforpligtelser

Restheeftelse overfor Pfalzsolar Solarpark XV GmbH & Co. KG
pr. 31. december 2015 udger t.Euro 1.342/t. DKK 10.015.

Note 7 - Pantssetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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