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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har udarbejdet og godkendt efterstdende arsregnskab for Emmelev Mglle A/S for
regnskabsaret |. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Ledelsen anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter ledelsens opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret |. januar- 31. december 2018.

Beretningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Otterup, den 31. maj 2019

Direktion:

Bjarne Simonsen

Bestyrelse:

Helge Mgller Simonsen Bjarne Mgller Simonsen Morten Frost Simonsen Erling Mgller Simonsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Emmelev Mglle A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Emmelev Mglle A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopggrelse for koncernen (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnadede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom
pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke
lengere kan fortsaette driften.

e Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sdadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Odense den 31. maj 2019

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR 3377 1231

Line Hedam
Statsautoriseret revisor
mne27768

Emmelev Mglle A/S - Arsrapport for 2018 Side 7



Hoved og Nggletal

Set over en femarig periode kan koncernens udvikling beskrives ved felgende hoved- og nggletal.

Hovedtal : 2014 2015 2016 2017 2018
Nettoomsaetning tkr. 576.721 506.859 615.565 748.154 887.401
Brutto resultat tkr 53.372 44.945 45.841 44102 95.602
Drifts resultat tkr. 13.861 12.202 11.138 9.853 45.307
Finansielle poster tkr. 1.638 -715 -1.207 287 848
Arets resultat for skat tkr. 15.499 11.487 9.931 10.892 45.469
Arets resultat tkr. 12.418 8.775 7.878 8.550 34.908
Investering i materielle anlaegsaktiver t kr. 23.491 2.901 2.203 5.996 3.931
Egenkapital ultimo tkr. 109.192  117.967 125.844  159.640 194.549
Balance sum tkr. 257498 241.025 292709 292486  302.115
Nogletal : 2014 2015 2016 2017 2018

Bruttomargin % 9 9 7 6 1"

Nettomargin % 3 2 2 1 5

Forrentning af egenkapit % 12 8 6 6 20

Soliditet % 42 49 43 55 64

Bruttomargin beregnes som Bruttoresultatet i %af Nettoomsaetning.
Nettomargin beregnes somdriftsresultat i %af Nettoomsaetning
Egenkapital forrentning er arets resultat efter skat i %af gennemsnitlig Egenkapital

Soliditet er Egenkapitralens andel af balancesummen ultimo
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Ledelsesberetning

Koncernens hovedaktivitet
Koncernens hovedaktivitet er produktion af vegetabilske olier og oliekager. Stgrsteparten af olierne videreforarbejdes
til motorbraendstof (biodiesel).

Markedsforhold

Braendstof
Koncernens primare marked er den nordlige del af Europa, hvor koncernen afsaetter hovedparten af de producerede
braendstoffer.

Oliekager
Oliekagerne afsaettes dels indenlandsk og dels i det gvrige Nordeuropa.

Samlet set udger eksportandelen omkring 25 % af koncernens omsaetning

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets nettoomsatning for koncernen udggr 887.401 t.kr. mod 748.154 t.kr. sidste ar. Arets resultat udggr tkr. 34.908
mod t.kr 8.550 sidste ar. Selskabets ledelse anser resultatet af arets drift for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Braendstof

Det er koncernens strategi at udvikle, producere og levere miljgrigtige braendstoffer.

Foderkager

Sidelgbende med udbygningen af biodieselsektionen er olie- og foderkageproduktionen blevet optimeret.
Glycerin

Koncernen afsaetter glycerinen som farmaceutisk glycerin savel indenlandsk som ved eksport.

Samlet set forventer koncernens ledelse et resultat i 2019 svarende til resultatet i 2018.

Seerlige risici

Prisrisici

Koncernens indtjenings evne kan veere fglsom overfor de internationale konjunkturer indenfor savel det vegetabilske
som det fossile oliemarked. Det er koncernens politik, i rimeligt omfang, at afbalancere indkgb og salg pa
konjekturfglsomme varer for at modvirke fglsomheden.

Valutarisici
Majoriteten af koncernens salg sker i DKK og EUR. Indkgb foretages hovedsagelig i DKK og EUR. Det er ikke koncernens
politik at sikre valutatransaktionerne.

Kreditgivning
Koncernen yder kreditter til en raekke kunder i forbindelse med salg af braendstof og foderkager. De samlede
udestdender pr. 31. december 2018 for salg af varer og tjenesteydelser udgjorde 82,9 mio. kr.

Koncernen foretager ikke saerlige sikringsakter for tilgodehavender, idet det vurderes, at omkostningerne hertil
vaesentligt overstiger den potentielle tabs risiko.

Miljpmaessige forhold

Koncernen sgger en miljgmaessig forsvarlig driftsfgrelse, der indgar som en naturlig del af koncernens malsaetning om
produkt kvalitet og produktionsforhold. For sd vidt angar arbejdsmiljgpolitikken er malet Ipbende at skabe
forbedringer for medarbejdernes sikkerhed og trivsel.

Som fplge af koncernens primaere aktiviteter (biodiesel), er miljg et naturligt fokusomrade, hvor miljgbelastning af
a&ndringer i produktions forhold og/eller stgrre investeringsprojekter en naturlig del af beslutningsprocessen.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernens udviklingsprogram omfatter optimering af de nuvaerende produktionsprocesser.
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Ledelsesberetning

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar. Jf. Arsregnskabslovens § 99 a

Hos Emmelev Mglle A/S er vi bevidste om vores samfundsansvar. Og har forpligtet os til at leve op til FN’s 17
verdensmal for baredygtighed. Vi fokuserer i vores dagligdag pa at handle ansvarsfuldt i forhold til det omgivende
samfund og miljg.

Forretningsmodel og strategi
Koncernens’ hovedprodukt er fremstilling af plantebaseret dieselolie kaldet biodiesel som afszettes til det nord-
europaiske marked til transport- og energiindustrien. Efterspgrgslen af biodiesel er i hgj grad bestemt af lovgivningen
idet den biodiesel som sealges til transportsektoren jf. EU-forordning skal iblandes med mindst 5,75 % (Baseret pa
energiindhold) i den fossile braendstof. Det fglger bl.a. af EU-forordningen at den leverede biodiesel skal vaere
baeredygtigt certificeret. En fglge heraf er at det skal dokumenteres at fortraeengningen af kuldioxid (Co2) skal veere
mindst 50 %. Hos Emmelev er vores fortrangning over 60% pa biodiesel leveret til transportsektoren i Danmark.
Kgb af ravarer og hjeelpematerialers Co2 veerdier indgar i beregningen af fortreengningsprocenten for det feerdige
biodiesel. Vi har bl.a. derfor altid fokus pa at minimere Co2 belastningen fra alle materialer og processer i vores
produktion og har som mal altid at have en fortraengningspct. pa mindst 60% i gennemsnit.
EU-forordningen som regulerer omradet er naermere beskrevet i energistyrelsens handbog om dokumentation for
biobraendstoffers baeredygtighed. Vores certifikat som dokumenterer overholdelse af baeredygtighed er udstedt af
RedCert .
Koncernens’ strategi er at der fortsat skal vaere fokus pa at minimere Co2 belastningen i produktionsprocessen saledes
der kan tilbydes biodiesel med endnu bedre fortreengningsprocenter.
Koncernens har forpligtet sig til at leve op til FN’s 17 verdensmal for baeredygtighed.
Koncernens har identificeret de vaesentligste forhold vedr. overholdelse af de 17 klimamal og FN’s 10 aktioner til at
veere:

e Baredygtig energi

e Hensyntagen til miljget

Baredygtig energi

Vaesentlige risici

Koncernens arbejder malrettet pa at reducere miljgpavirkningen af vore produkter. Vi beregner Igbende Co2
pavirkningen af vores biodiesel. | denne forbindelse har vi identificeret de vaesentligste risici pa omradet til at veere
energiforbruget i produktionen.

Politik og gennemfgrte aktiviteter

Koncernens arbejder med at forbedre de miljg- og klimamaessige forhold i produktionen og processer med henblik pa
at reducere ressourceforbrug og minimere pavirkningen af det eksterne miljg. Vi har valgt i regnskabsaret at fokusere
pa besparelse af El og Naturgas, hvorfor der i regnskabsaret er foretaget flere energibesparende tiltag.

Resultater
Vi har i 2018 gennemfgrt energisparende projekter pa med genvinding af varme og isolering hvilket har givet en
besparelsen pa 6,2 mio Kwh pa El og gas, svarende til en besparelse paca. 12 %.

Mal
12019 forventes gennemfgrt yderligere projekter som reducerer energiforbruget.
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Ledelsesberetning

Hensyntagen til miljget

Vasentlige risici

Koncernens arbejder malrettet pa at reducere miljgpavirkningen af vore produkter. Vi beregner Igbende Co2
pavirkningen af vores biodiesel. | denne forbindelse har vi identificeret de vaesentligste risici pa omradet til at veere
ravarer til biodieselproduktionen.

Politik og gennemfgrte aktiviteter

Koncernens arbejder med at forbedre de miljg- og klimamaessige forhold i produktionen og processer med henblik pa
at reducere ressourceforbrug og minimere pavirkningen af det eksterne miljg. Da der er flere virksomheder som
efterspgrger produkter med lav Co2 udledning har vi i 2018 opbygget et system til at kunne beregne den eksakte Co2
udledning pa vore feerdigvarer. Minimeringen heraf bestar i at kgbe rapsfrg og rapsolie med lav Co2 belastning.

Der har fra fabrikkens produktionsproces vaeret lugtgener som har pavirket de omkringliggende naboer negativt. Som
konsekvens heraf besluttede vii 2017 at etablere et biofilter som eliminerer lugtgenerne. Opbygningen af biofiltret
blev feerdiggjort ultimo 2018.

Resultater
Vi har i 2018 for fgrste gang solgt biodiesel med differentierede Co2 vaerdier og kan derfor tilbyde markedet eksakte
Co2 veerdier pa den leverede biodiesel. Vores Co2 udledning i produktionen (Excl. Ravarer) er faldet med 5,64 %.

Mal
Der vil desuden i 2019 blive gjort yderligere tiltag til reducering af indgaende varers Co2 udledninger som derved vil
reducere Co2 belastningen pa vore feerdigvarer.

Vi forventer at der i fremtiden vil blive efterspurgt endnu stgrre maengder af biodiesel med lave Co2 udledninger
hvilket vil reducere miljgbelastningen yderligere.

Menneskerettigheder

Vaesentlige risici

Koncernens Respekterer menneskerettighederne. En risikovurdering af vores pavirkning heraf viser at risikoen i
relation til overtraadelser af lgn- og arbejdsvilkdr samt tvangs- og bagrnearbejde er stgrst i de tilfaelde hvor vi kgber
ravarer og hjeelpematerialer uden for Europa. Da vi historisk kun i meget begraenset omfang har indkgbt varer og
hjeelpematerialer uden for Europa, har Koncernens ikke haft nogen politik pa omradet.

1 2018 har vi pga. leverandgrsvigt vaeret ngdsaget til at kgbe ravarer udenfor Europa.
Mal

Emmelev har for 2019 som mal, at der udarbejdes en politik pa omradet, som sikrer, at vi far erkleeringer fra
leverandgrer omkring overholdelse af menneskerettigheder, nar der undtagelsesvist kebes udenfor Europa.

Antikorruption

Vasentlige risici
Koncernens leverandgrer og kunder er placeret i omrader hvor der vurderes meget lav risiko for bestikkelse eller
anden form for korruption.
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Ledelsesberetning

Politik
Som fglge af den meget lave risiko for korruption og bestikkelse har Koncernens ikke udarbejdet en politik pa
omradet.

Resultater
Som fglge af ovenstaende er der ikke nogen resultater pa omradet.

Mal
Hvis risikoen vurderes til at stige vil vi overveje at udarbejde en politik pd omradet. Der fokuseres fortsat pa, i videst
mulig omfang, at kgbe ravarer i Europa hvor ovennavnte risiko vurderes til at veere meget lav.

Sociale forhold og medarbejderforhold

Vaesentlige risici
Koncernens er medlem af Dansk Industri som er forhandlingspartner i forhold til 3F, Dansk metal og HK.

Politik og gennemfgrte aktiviteter

Koncernen gnsker i forhold til medarbejderne at alle lovgivningsmaessige og overenskomstmaessige forhold
overholdes. Der bliver i dagligdagen fokuseret pa medarbejdernes sikkerhed og hvis der har vaeret ulykker eller nzer
ved ulykker bliver der handlet med det samme med henblik pa at minimere risikoen for at det sker igen. | 2018 har vi
registreret 1 ulykke og 0 naerved-ulykker, som er handteret i henhold til vores interne retningslinjer.

Der er etableret en APV gruppe som Igbende fglger op pa arbejdsmiljg og udarbejder handlingsplaner for forbedringer
heraf. | 2018 viste APV arbejdet bl.a. at der skulle laves platforme geleender samt bedre lysforhold. Der er i 2018
foretaget prioritering heraf og lagt en plan for udbedringen heraf i 2019.

Resultater
Der er i regnskabsaret forhandlet ny lokalaftale pa plads som gaelder for virksomhedens ca. 28 medarbejdere i
produktionen.

mal
Politikken fasholdes fremover.

Lovpligtig redeggrelse for den kensmaessige sammensaetning af ledelsen, Jf. Arsregnskabslovens § 99 b
Bestyrelsen udggres i dag af 4 medlemmer som bestar af de 2 nuvaerende ejere samt de 2 tidligere ejere. Selskabet
har for nuvaerende ingen kvindelige bestyrelsesmedlemmer, men bestyrelsen er sig bevidst om denne
underrepraesentation. Bestyrelsen fastsatte i 2014 det mal, at andelen af generalforsamlingsvalgte kvindelige
bestyrelsesmedlemmer skulle udggre mindst 25 % i 2018. Der har ikke vaeret kandidater af det underrepraesenterede
ken til valg til bestyrelsen, hvorfor det fastsatte mal saledes ikke er blevet opfyldt. Hvis der ikke inden udgangen af
regnskabsaret 2020 er opnaet mindst 25 % repraesentation af det underrepraesenterede kgn vil det blive vurderet,
hvorvidt proceduren for valg/udpegning af bestyrelsesmedlemmer skal tilpasses for at opna det fastsatte maltal.

Det fastsatte maltal er efter bestyrelsens opfattelse et ambitigs og dog realistiske mal for et selskab indenfor de
brancher hvorunder selskabet opererer —brancher hvor der traditionelt ikke er et stgrre antal kvinder i de ledende

selskabsorganer.

| de gvrige ledelseslag er der pa nuvaerende tidspunkt ingen kvindelige medlemmer.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Emmelev Mglle A/S er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for en stor
klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner og er aflagt efter samme regnskabspraksis som tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgegrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser i resultatopggrelsen, hvor ligeledes indregnes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige
skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles
kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet aflaegges,
og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskab
Koncernregnskabet omfatter selskabet samt dets datterselskab Emmelev A/S.

Konsolideringsprincip

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomhed og dattervirksomhed. Udarbejdelse af
koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen foretages
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvarender og udbytte samt koncern interne
tab og fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderende selskaber. Kapitalveerdien af dattervirksomheden
opggres i moderselskabsregnskabet til datterselskabets indre veerdi pa opggrelsestidspunktet (Equity Metode), og
kapitalveerdien elimineres fglgelig mod datterselskabets indre vaerdi ved konsolideringen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Selskabet har af konkurrencemaessige arsager valgt ikke at opdele nettoomsaetningen pa forretnings- eller geografiske
segmenter.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, Ign og gager
forbrugt i produktion samt leje og afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, udviklingsomkostninger, der ikke opfylder
kriterierne for aktivering.

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger til varetransport, herunder savel intern som ekstern fragt samt
Ign og afskrivning pa transport materiel

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af rente- og lignende indtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af rente- og lignende finansieringsomkostninger, herunder renter af
mellemvarende med tilknyttet virksomhed.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat.

Selskabet er omfattet af de danske regler om sambeskatning af moderselskabet og danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Andre driftsindtaegter/ og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet, herunder avancer og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger og med tilleeg af opskrivninger. Der afskrives ikke pa
grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 4-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-15 ar

Aktiver med en kostpris pa under 12 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i
resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle Anlagsaktiver
Det 100% ejede datterselskab af Emmelev A/S , Emmelev Deutschland GmbH, er ikke i drift. Datterselskabet er fglgelig
ikke konsolideret i koncernregnskabet, og er i gvrigt veerdisat til kr 0.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag afvejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien af
varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger. Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen. Desuden indeholder posten omkostninger
til fabriksadministration og fabriksledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af savel feerdiggerelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fastsaettes under
hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til
nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiverne omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger samt bankindestaender

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver og
forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Andre finansielle forpligtigelser
Andre finansielle forpligtigelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering.

Pengestrgmme fra drifts aktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opgg@res som driftsresultat reguleret
for ikke kontante driftsposter, aendringer i driftskapital samt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktiviteter omfatter ind og udbetalinger i forbindelse med kgb og salg af aktiver og
aktiviteter.

Pengestrgmme fra finansierings aktiviteter omfatter a&ndringer i virksomhedskapital, optagelse eller indfrielse af lan,
samt betaling af udbytte.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

note Moderselskab Koncern

2017 201 207 2018
tkr tkr

1 Nettoomsatning 90 90.000 748154  887.401.411
Produktionsomkostninger 20 20.323 704052  791.799.663
Bruttoresultat 70 69.677 44102 95.601.748
Distributionsomkostninger 0 0 26.551 41.798.457
2 Administrationsomkostninger 6 6.250 7.698 8.496.788
6 6.250 34.249 50.295.245
Resultat af primaer drift 64 63.427 9.853 45.306.503
Andre driftsindtaegter 0 0 1233 1496.858
Andre driftsomkostninger 0 0 -481 -2.182.329
0 0 752 -685.471
Driftsresultat 64 63.427 10.605 44621032
Indtaegt af kapitalandele i associerede virksomheder 8.189 34.293.905 0 0
3 Andre finansielle indtaegter 319 944.794 1332 1.925.613
Andre finansielle omkostninger 0 -53.089 -1045 -1.077.361
8.508 35.185.610 287 848.252
Resultat af ordinzer drift for skat 8572 35.249.037 10.892 45.469.284
4 Skat af arets resultat 22 341.003 2.342 10.561.250
Arets resultat 8.550 34.908.034 8.550 34.908.034

Resultatet foreslas overfort til reserverne saledes :

Overfart til reserve for nettoopskrivning efter

indre veerdis metode 0 0 0 0
Overfeart overskud 8.550 34.908.034 8.550 34.908.034
8550 34.908.034 8550 34.908.034
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Balance 31. december

note AKTIVER Moderselskab Koncern
2017 201 2017 2018
tkr tkr
ANLAGSAKTIVER :
Immaterielle anleegsaktiver
5 Goodw il 0 0 0 2.000.000
0 0 0 2.000.000
Materielle anleegsaktiver
6 Eiendomme 746 725.294 42,061 40.475.915
6 Produktionsanleeg og maskinel 0 0 27.176 24.180.430
6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0 4706 4.562.748
746 725.294 73.943 69.219.093
Finansielle anleegsaktiver
7 Kapitalandele i tiknyttede virksomheder 95.882 90.176.117 0 0
Anlzegsaktiver 96.628 90.901.411 73.943 71.219.093
OMSATNINGSAKTIVER :
Varelager :
Ravarer og hjeelpematerialer 0 0 68.776 80.203.235
Vare under fremstilling 0 0 20.749 7.945.842
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 0 0 438 6.098.908
0 0 93.843 94.247.985
Tilgodehavender :
Tilgodehavende fra salg og tjienesteydelser 0 0 102.440 82.854.907
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0.79 102.927.911 0 0
Andre tilgodehavender 52.67 0 21740 26.668.739
Tilgodehavende selskabssskat 671 724191 0 0
8 Periodeafgraensnings poster 0 0 443 0
6307 103.652.102 24623 109.523.646
Likvide beholdninger : 0 0 77 27.124.230
Omsatningsaktiver 63.0177  103.652.102 218.543  230.895.861
Balance 159.645  194.553.513 292.486  302.114.954
Emmelev Mglle A/S - Arsrapport for 2018 Side 17



Balance 31. december

note PASSIVER Moderselskab Koncern
2017 2018 201 2018
tkr tkr
EGENKAPITAL :
Virksomhedskapital 600 600.000 600 600.000
Reserve for indre veerdi 0 0 0 0
Andre reserver 59.040  193.948.513 59.040  193.948.513
Egenkapital 159.640  194.548.513 159.640  194.548.513
HENSATTE FORPLIGTELSER
8 Udskudt skat 0 0 9.396 9.573.731
Hensatte forpligtigelser 0 0 9.396 9.573.731
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER :
Kreditinstitutter 72.397 2.974.253
Leverandgrer af vare og tienesteydelser 34.669 70.098.457
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 7.499 7.969.521
9 Skyldig selskabsskat 0 0 1593 9.318.261
Anden geeld 5 5.000 7.292 7.632.218
Galdsforpligtelser 5 5.000 123.450 97.992.710
Balance 159.645  194.553.513 292.486  302.114.954
0 Medarbejder forhold
1 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
2 Eventualforpligtigelser
3 Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
% AEndring i driftskapital (pengestremsopgerelse)

Emmelev Mglle A/S - Arsrapport for 2018 Side 18



Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

note Koncern
207 2018
tkr tkr
Pengestremme fra driftsaktivitet
Arets resultat 1.605 44.621
Afskrivning og regulering 6.582 8.500
% AEndring i driftskapital 5.559 50.934
32746 104.055
Renteindbetalinger 1651 1.926
Renteudbetalinger -1364 -1.077
Betalt selskabsskat -2.607 -2.657
30.426 102.247
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Keb af materielle anlaegsaktiver -5.996 -3.931
Keb af immaterielle anlaegsaktiver 0 -2.000
Salg af materielle anlaegsaktiver 35 154
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 0
-5.861 -5.777
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
AEndring i kortfristet geeld til pengeinstitut -25.006 -69.423
Pengestremme samlet
AEndring i likvider -441 27.047
Likvider 1. januar 58 77
Likvider 31. december 77 27.124
Likvider 31. december bestar af
Likvide beholdninger 77 27.124
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Egenkapitalopggrelse

Moderselskab
reserver for
Virksomheds indre veerdis Andre Egenkapital
kapital metode reserver ialt
Egenkapital 1. januar 2018 600 0 159.040 159.640
Overfort 0 0 0 0
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 0
Arets overfarte overskud 0 34.908 34.908
Egenkapital 31. December 2018 tkr 600 0 193.948 194.548
Selskabskapitalen bestar af 464 aktier pa nominelt 100 kr eller multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Koncern
reserver for
Virksomheds indre veerdis Andre Egenkapital
kapital metode reserver ialt
Egenkapital 1. januar 2018 600 0 159.040 159.640
Overfort 0 0 0
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 0
Arets overfarte overskud 0 34.908 34.908
Egenkapital 31. December 2018 tkr 600 0 193.948 194.548
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Noter

Note 1

Nettoomsaetning

Note 2

Koncernen har af konkurrencemaessige arsager valgt ikke at opdele nettoomsaetningen pa forretnings- eller

geografiske segmenter.

Administrationsomkostninger

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisor har pa koncernplan i 2018 udgjort tkr. 218 mod tkr.198 2017

Honorarerne fordeles saledes:

Moderselskab Koncern
2017 018 2017 2018
Lovpligtig revision 5 6 ©2 178
Radgivning i vrigt 0 0 42 0
Andre ydelser 0 0 34 40
tkr 5 6 198 218
Note 3 Finansielle Indteegter
Moderselskabet har oppebaret renteindteegter fra den tilknyttede virksomhed med tkr. 945.
Note 4 Skat af arets resultat
Koncernens selskaber er sambeskattede. Moderselskab Koncern
Selskabsskatten fordeles saledes: 2017 2018 2017 2018
Aktuel skat 22 222 2286 10.265
Reguleret skat tidligere ar 0 119 119
AEndring af udskudt skat 0 0 56 177
thr 22 341 2342 10.561
Note 5 Immaterielle anlaegsaktiver Koncern
Goodw ill
Kostpris 1/1 2018 0
Tilgang 2.000
tkr 2.000
Afskrevet 1/1 2018 0
Arets afskrivning 0
tkr 0
Regnskabsmeessig vaerdi pr. 31/12 2018 tkr 2.000
Note 6 Materielle anlaegsaktiver Moderselskab Koncern
Tekniske Andet
Eendom Eendom *) anleg materiel
Kostpris 1/1 2018 1.873 52.626 127.681 13.705
Tilgang 165 2492 1.274
Afgang t kostpris 0 -6.357 -2.382
tkr 1.873 52.791 123.816 12.597
Opskrivninger 1/1 2018 0 32.367 0 0
Opskrivninger 2018 0 -1.172 0 0
Oipskrivninger 31/12 2018 0 31.195 0 0
Afskrevet 1/1 2018 1.127 42.932 100.505 8.999
Arets afskrivning 20 577 5.487 1.418
Afskrevet pa solgte aktiver -6.357 -2.382
tkr 1.147 43.509 99.635 8.035
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31/12 2018 tkr 726 40477 24.181 4.562
*) Offentlige vurdering 2017 for koncernens ejendomme udger kr 517 mio.
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Noter

Note 7 Kapitalandele i tilknyttede selskaber Moderselskab
Kostpris 1/1 2018 - uzendret tkr 71.316
Opskrivning til indre veerdi 1/1 2018 24.566
Udbytte -40.000
Andre reguleringer 0
Andel af arets resultat 34.294
Regulering tkr 18.860
Veerdianseettelse 31/12 2018 tkr 90.176

Note 8 Periodegraensningsposter

Periodeafgraensningsposter bestar af fakturerede omkostninger i 2018 somvedr. 2019.

Note 9 Udskudt skat

Udskudt skat udgeres af forskelle mellem skattemaessig og driftsmeessig afskrivning Koncern
2017 2018
Udskudt skatteaktiv 1. januar -2220 -9.396
Udskudt skat af opskrivning 721 0
Udskudt skat af arets resultat -55 -177
Udskudt skat 31. december tkr -9.396 -9.573

Note 10 Medarbejderforhold

Koncernen har i regnskabsaret gennemsnitlig beskaefteget 34 personer (35 personer i 2017) Koncern
hvortil i vederlag er udgiftsfart :

2017 2018
Gage og len 5.852 16.382
Pensions bidrag mv 1958 2.067
Andre omkostninger til social sikring 271 298
tkr 18.081 18.747
Note 11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
| Koncernens ejendome er tinglyst ejerpantebreve kr 10 mio, der ikke er handpantsat.
Selskabet har kautioneret tor bankgaeld for sit 100% ejede datterselskab for kr 3 mio.
Herudover har koncernen deponeret et belgb pa kr. 50.000 som sikkerhed i forbindelse med energiatgitt
Note 12 Eventualfporpligtigelser
Selskabet indgar i national sambeskatning som administrations selskab med Emmelev A/S og heefter
ubegraenset og solidarisk med datterselskabet for den samlede selskabsskat.
Note 13 Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stiling veesentligt.
Note 14 Andring i driftskapital (pengestremsopgerelsen) Koncern
2017 2018
Andring i varebeholdninger 28.721 -405
AEndring i tiilgodehavender 2.707 15.099
AEndring i geeld -15.869 36.240
tkr 1$5.559 50.934
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