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Heilskov A/S
! Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet 0g godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2015 for Heilskov A/S.

Arsrapporten aflzgges | overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores apfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabats aktiviteter for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegearelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 15. marts 2016
Direktion:

Kjell Dahlstrand
formand

Mattias Kronborg

Ulrich Hein Boe Nielsen
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Hellskov A/S

Pdtegning pa drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Heilskov A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har ud-
fart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer
revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder
en vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen avervejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formé&let hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vur-
dering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledeisens regnskabsmassige sken
er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konkluslon

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhald til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillqg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne | ledelsesberetningen er i overensstemmelse med rsregnskabet.

Qdense, den 15. marts 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Resigionspartnerselskab

John Blendstrup
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabsar
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Direktion

Revision

Bankforbindelse

Heilskov A/S
Arsrapport 2015

Heilskov A/S
Smedevanget 4-6, 8920 Randers NV

36582219
Randers
1. januar - 31. december

Kjell Dahlstrand, formand
Lars H3kan Fredrikson
Gdsta Morgan Léfgren
Mattias Kronborg
Flemming Petry

John Scharfe

Ulrich Hein Boe Nielsen

Flemming Petry

Ernst & Young Gadkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C

Sydbank A/S
Kirkegade 1, B900 Randers C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er ifelge vedtagterne at drive fabrikation og handel,

Udvikling | aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pad 1.919.787 kr. mod 2.080.939 kr.
sidste 3r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital p& 14.692.704
kr.

Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer, at 2016 vil ligge i samme niveau som 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat af primeer drift

Finansielle indtzgter

Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitaien
Overfert resultat

Heiiskov A/S
Arsrapport 2015

2015 2014
12.718.716 13.021.492
-8.842.755 -8.785.582

592,211, -898.789
3.183.750 3.337.121
7.368 8.417
-681.318 -580.711
2.509.800 2.764.827
-590.013 -683.888
1.919.787 2.080.939

2.000.000 2.000.000
-80.213 80.939

1.919.787 2.080.939
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Arsregnskab 1. januar - 31, december

Balance

Note  kr, 2015 2014

AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Immaterielle anlzgsaktiver

Goodwill 33.333 45,833
33.333 45.833

6 Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger 18.417.559 18.862.523
Produktions-anlzg og maskiner 822.348 153.125
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 0] 148.892

19.239.907 19.164.540

Finansielle anlazgsaktiver

Andre tilgodehavender 76,706 (¢}
76.706 0
Anlzgsaktiver i alt 19.349.946  19.210.373

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Révarer og hjzIpematerialer 3.491.121 3.539.600
Fremstillede fzrdigvarer og handelsvarer 2.698.168 2.745.775
Forudbetalinger for varer 569.716 268.386
6.759.005 6.553.761
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.438.702 3.668.592
Andre tilgodehavender 214.098 384.340
3.652.800 4.052.932
Likvide beholdninger 298.444 504.425
Omseatningsaktiver i alt 10.710.249 11.111.218
AKTIVER | ALT 30.060.195 30.321.491
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

1

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfert resultat

Foresidet udbytte for regnskabsdret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter i gvrigt

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af [angfristede ga&ldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter

Leverandegrer af varer og tjenesteydelser

Garld til tilknyttede virksomheder

Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

10 Nertstdende parter

Heilskov A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
800.000 800.000
11.892.704 11.972.917
2.000.000 2.000.000
14.692.704 14.772.917
1.144.072 1.023.264
1.144.072 1.023.264
7.213.701 7.346.925
746.027 577.823
7.959.728 7.924.748
1.057.967 1.176.826
0 351,275

583.177 634.709
683.836 957.337
1.095.695 626.490
2.839.659 2.853.925
3317 0
6.263.691 6.600.562
14.223.419 14.525.310
30.060.195 30.321.491




Heilskov A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgegrelse

Foresldet

udbytte for
Kr. Selskabskapital Overfart resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2015 B00.000 11.972.917 2.000.000 14.772.917
Arets resultat 0 -80.213 2.000.000 1.919.787
Udloddet udbytte 0 0 -2.000.000 -2.000.000
g i 800.000  11.892.704 2.000.000  14.692.704

31. december 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Heilskov A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelisen, sifremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden regnskabérets udgang. Nettoomsetning males efter fradraq af alle former for
afgivne rabatter. Ligeledes fratrakkes moms og afgifter mv. opkrzvet pd vegne af tredjemand.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger 0q andre driftsindtzgter er
med henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtagler indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af ani=gsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primare aktivitet,
der er afholdt i drets Isb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, ydelser pd operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlgsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver,

Goodwill males til kostpris.

Atskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvzrdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pd falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:;

Goodwill 6 &r

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &r
Produktionsanlag og maskiner 5-10 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-6 3r

Grunde afskrives ikke.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Flnansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter cg -omkastninger samt tillzg og godtgorel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede seiskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gzldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillag i henhold til de gzldende satser for rentetillzg til
administrationsselskabet.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlzgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Grunde og bygninger opskrives til dagsverdi. Opskrivninger og tilbagefarsel heraf med fradrag af
udskudt skat indregnes direkte | egenkapitalen. Dagsvardien faststtes pd grundlag af en ekstern
vurdering, som er baseret pa en tilbagediskontering af de forventede fremtidige pengestremme.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle og materieile anlegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pd veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. Safremt der er indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt ak-
tiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme, Aktiverne nedskri-
ves til genindvindingsveerdien, som udger den hpjeste vardi af kapitalvardien og nettosalgsprisen
(genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi. Nedskrivning pd en grup-
pe af aktiver fordeles saledes, at der ferst nedskrives pd goodwill og derefter forholdsmassigt p3 de
gvrige aktiver,

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden.
Kostprisen for rdvarer og hjzIpematerialer omfatter kabspris med tillaeq af hjemtagelsesomkostninger.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Kostpris for fremstillede fardigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer, hjzlpema-
terialer, direkte len og direkte praduktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger og 13neom-
kostninger indregnes ikke i kostprisen.

Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og an-
dre omkostninger direkte forbundet med kabet.

Tiigodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-
ning pd individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pd vardiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefeijerne baseres pri-
mart pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret p& histariske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Udbytte, som foreslds deklareret for regnskabsaret, prasenteres som en sarskilt post under egenkapi-
talen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaidsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig veerdi al aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt p resultat eller skattepligtig indkomst, | de til-
fzelde, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles ud-
skudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler 0g skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

12



Hellskov A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Galdsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes til nominel vardi af gzlden.

@vrige gzldsforpligtelser males til nettorealisaticnsvardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som
vedrgrer indtaegter i efterfalgende regnskabsdr,

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i evrigt

Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Immaterlelle anlzgsaktiver
kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmeassig vardi 31. december 2015

Heilskov A/S
Arsrapport 2015

2015 2014
7.307.534 7.122.659
1.233.075 1.353.911

261.505 248.632
40.641 60.380
8.842.755 8.785.582
o} 28.969
681.318 551.742
681.318 580.711
469.205 626.490
120.808 57.398
590.013 683.888
Goodwill

75.000

75.000

29.167

12.500

41.667

33.333
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlegsaktiver

Produktlons- Andre anl®g,
Grunde og anleq og driftsmateriel

kr. bygninger masKiner og Inventar [ alt
Kostpris 1. januar 2015 21.791.771 2.385.913 1.786.275 25.963.959
Tiigang i rets lob 0 755.080 0 755.080
Kostpris 31. december 2015 21.791.771 3.140.993 1.786.275 26.719.039
Al- og nedskrivninger

1, januar 2015 2.929.248 2.232.788 1.637.383 6.799.419
Arets afskrivninger 444,964 B85.857 148.892 679.713
Af- og nedskrivninger

31. december 2015 3.374.212 2.318.645 1.786.275 7.479.132
Regnskabsmassig vardi

31. december 2015 18.417.559 822.348 0 19.239.907
Selskabskapital

Selskabets aktiekapital har uendret varet 800.000 kr. de seneste 5 Ar.

Langfristede galdsforpligtelser
Af de langfristede galdsforpligtelser forfalder kr. 2.616.014 senere end 5 &r fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk med moderselskabet Nyarp Holding Danmark ApS for danske
selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige
selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets
drsregnskab.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Nertstdende parter
Heilskov A/S' neaertstdende parter omfatter felgende:

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hlemsted

Nyarp Holding AB (mindste) Box 34, 520 43 Asarp,
Sverige

Fredahl Holding AB (starste) Box 34, 520 43 Asarp,
Sverige

Ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/HJemsted
Nyarp Holding Danmark ApS Randers
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