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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 3. april 2019 - 2. april
2020 for Sender Vosborg Mink ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 2. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019/20.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 1. juli 2020

Direktion

Inger Irene Jensen

pwe



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Sender Vosborg Mink ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 2. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 3. april 2019 - 2.
april 2020 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Sender Vosborg Mink ApS for regnskabsaret 3. april 2019 - 2. april
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnska-
bet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
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Den uafhangige revisors revisionspategning

skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Holstebro, den 1. juli 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Per Sgrensen

statsautoriseret revisor
mne10030

_
pwc



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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Resultatopgorelse 3. april - 2. april

Note 2019/20 2018/19
DKK DKK

Bruttotab -379.170 700.278
Personaleomkostninger 4 -11.309 -60.365
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 5 -1.135.267 -283.947
Resultat for finansielle poster -1.525.746 355.966
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 -12.149.017
Finansielle indteegter 4.049 0
Finansielle omkostninger 6 -657.642 -10.915.505
Resultat for skat -2.179.339 -22.708.556
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -2.179.339 -22.708.556
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -2.179.339 -22.708.556

-2.179.339 -22.708.556
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Balance 2. april

Aktiver

Gyllerettigheder
Betalingsrettigheder

Immaterielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger

Minkhaller, kgreveje og hegn
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2019/20 2018/19
DKK DKK
25.926 40.740
154.507 226.412
7 180.433 267.152
29.852.930 30.019.827
6.020.270 6.381.878
3.046.558 3.566.598
8 38.919.758 39.968.303
9 0 0
39.100.191 40.235.455
10 982.000 7.634.000
271.677 344177
271.677 344177
3.000 3.000
1.896 50.590
1.258.573 8.031.767
40.358.764 48.267.222
6



Balance 2. april

Passiver

Note 2019/20 2018/19

DKK DKK

Selskabskapital 50.000 50.000
Overfort resultat 3.190.451 -2.630.210
Egenkapital 11 3.240.451 -2.580.210
Geeld til realkreditinstitutter 28.215.095 28.569.258
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 28.215.095 28.569.258
Geeld til realkreditinstitutter 12 348.969 345.000
Kreditinstitutter 0 16.284.365
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.810.481 115.758
Anden geeld 703.268 5.533.051
Periodeafgreensningsposter 40.500 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.903.218 22.278.174
Galdsforpligtelser 37.118.313 50.847.432
Passiver 40.358.764 48.267.222
Usikkerhed ved indregning og maling
Usaedvanlige forhold 2
Veaesentligste aktiviteter
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 13
Anvendt regnskabspraksis 14
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Noter til arsregnskabet

1

pwc

Usikkerhed ved indregning og maling

P& grund af pt. ugunstige priser pa minkskind er besaetningerne pa minkfarmen i Sgnder Vosborg og
minkfarmen i Tvis pelset ned i sidste regnskabsar og indgar i lagerbeholdningen.

Langt stgrstedelen af selskabets varelager bestar af minkskind. Som felge af udbruddet af Covid-19 er
pelsauktioner aflyst, hvorfor selskabet ultimo regnskabsaret og efter regnskabsarets udlgb ikke har veeret i
stand til at saelge minkskind i forventet omfang.

Som felge heraf hersker der usikkerhed om veerdianseettelsen af selskabets varelager. Varelageret er indregnet
til forventet nettorealisationsveerdi, idet de forventede salgspriser er lavere end den beregnede produktionspris.
Den forventede nettorealisationsveerdi udger DKK 200 pr. skind.

Det er ledelsens opfattelse, at der i arsregnskabet er foretaget nedskrivninger pa varelageret i passende
omfang.

Usaedvanlige forhold

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene
ned”, far stor betydning for verdensgkonomien.

Selskabet er indtil nu pavirket negativt af virkningerne af Covid-19, eftersom flere pelsauktioner er aflyst.
Selskabet vil ansgge om kompensation fra regeringens hjeelpepakker.

Selvom der er en forventning om, at der snarest vil blive afholdt pelsauktioner igen, er der en risiko for, at Covid-
19 vil f& negative konsekvenser for selskabets omsaetning og indtjening i 2020/21. Ledelsen fglger udviklingen
ngje, men det er endnu for tidligt at kunne udtale sig om, hvilken effekt Covid-19 vil have pa omsaetningen og
indtjeningen i 2020/21.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i regnskabsaret veeret pelsdyrproduktion, drift og ejerskab af fast ejendom samt
hermed beslaegtet virksomhed.

Selskabets hovedaktivitet har indtil primo 2019 bestaet i ejerskab af en ideel andel af interessentskabet Sender
Vosborg Mink I/S med pelsdyrproduktion, drift og ejerskab af fast ejendom samt hermed beslaegtet virksomhed.

Som felge af medinteressents misligholdelse af indbetalingsforpligtelse til banken blev interessentskabsaftalen
opsagt, og medinteressenten udtradte af interessentskabet. Som fglge heraf er interessentskabet i sidste

regnskabsar oplgst, og S@nder Vosborg Mink ApS overtog alle aktiver og forpligtelser fra interessentskabet.

Pa grund af ugunstige priser pa minkskind er besaetningen pelset ned i sidste regnskabsar.



Noter til arsregnskabet

4 Personaleomkostninger
Lgnninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere
5 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

6 Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver
Andre finansielle omkostninger

-7 Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 3. april
Kostpris 2. april

Ned- og afskrivninger 3. april
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 2. april

Regnskabsmassig veerdi 2. april

pwe

2019/20 2018/19

DKK DKK
0 58.530
9.167 0
2.142 1.835
11.309 60.365
0 0
86.719 21.680
1.048.548 262.267
1.135.267 283.947
0 10.741.226
657.642 174.279
657.642 10.915.505

Betalings-
Gyllerettigheder rettigheder

DKK DKK
103.700 503.332
103.700 503.332
62.960 276.920
14.814 71.905
77.774 348.825
25.926 154.507




Noter til arsregnskabet

8 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 3. april
Kostpris 2. april

Ned- og afskrivninger 3. april
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 2. april

Regnskabsmaessig vaerdi 2. april

Afskrives over

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 3. april
Tilgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lab

Kostpris 2. april

Veerdireguleringer 3. april
Avrets resultat
Overfgrsler i arets lab

Veerdireguleringer 2. april

Regnskabsmaessig vaerdi 2. april

Minkhaller, Andre anlaeg,

Grunde og byg- kareveje og driftsmateriel og

ninger hegn inventar

DKK DKK DKK

33.381.319 12.114.096 7.697.694
33.381.319 12.114.096 7.697.694
3.361.493 5.732.215 4.131.096
166.896 361.611 520.040
3.528.389 6.093.826 4.651.136
29.852.930 6.020.270 3.046.558
25 ar 20 ar ar 5-10 ar

2019/20 2018/19

DKK DKK

0 5.150.000
0 10.741.226
0 -15.891.226
0 0
0 -3.742.209
0 -12.149.017
0 15.891.226
0 0
0 0

Den associerede virksomhed Sgnder Vosborg I/S er oplgst primo 2019 og nettoaktiverne er overtaget af Sander

Vosborg Mink ApS.
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Noter til arsregnskabet

2019/20 2018/19
DKK DKK
10 Varebeholdninger
Beholdning af minkskind 982.000 7.634.000
982.000 7.634.000
11 Egenkapital
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 3. april 50.000 -2.630.210 -2.580.210
Tilskud fra moderselskab 0 8.000.000 8.000.000
Arets resultat 0 -2.179.339 -2.179.339
Egenkapital 2. april 50.000 3.190.451 3.240.451
Selskabskapitalen bestar af 1 anparter a nominelt DKK 50.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.
12 Langfristede galdsforpligtelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
2019/20 2018/19
DKK DKK
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 24.687.554 25.762.000
Mellem 1 og 5 ar 3.527.541 2.807.258
Langfristet del 28.215.095 28.569.258
Inden for 1 ar 348.969 345.000
28.564.064 28.914.258
i
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Noter til arsregnskabet

2019/20 2018/19
DKK DKK
13 Eventualposter og ovrige gskonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 29.852.930 30.019.827
Minkhaller, kereveje og hegn med en regnskabsmaessig veerdi pa 6.020.270 6.381.878

pwc

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar TDKK 3.046 kan veere omfattet
af pantet i selskabets ejendomme i henhold til reglerne om tilbehgrspant.

Selskabets bankforbindelse har overfor selskabets realkreditinstitut stillet garantier for i alt DKK 1,7 mio.

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelse:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 3.950, der giver pant i grunde og bygninger,
samt gvrige materielle anleegsaktiver til en samlet regnskabsmeessig veerdi
af 35.873.200 36.401.705

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelse:
Beholdning af skind, der er givet transport i salgsprovenu hos Kopenhagen
Fur 0 6.652.000

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Ove Jensen, Tvis Pelsdyrsfarm ApS, der er administrations-
selskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter
i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets heeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sender Vosborg Mink ApS for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2019/20 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsztning ved udlejning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden &rets udgang.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

_
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med med moderselskabet. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsveerdien, hvor denne er lavere. Rettigheder afskrives over den gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Driftsbygninger 25 ar
Stuehuse 25 r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  5-10 &r
Minkhaller, kereveje og hegn 20 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 14.100 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode.
I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de

identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
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neringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i de
associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Hvis modersel-
skabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for minkskind og avlsbesatning omfatter kostpris for foder, produktionslgnninger og andre
direkte produktionsomkostninger med tilleeg af andel af indirekte produktionsomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lgn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter unoterede aktier og lignende,
der males til kostpris.

Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
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eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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