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Genan Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 25.02.2015 -
31.12.2015 for Genan Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 25.02.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles ti] generalforsamlingens godkendelse.

Kegbenhavn, den 2,-06 2§| [A
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direkter
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Den uafhzengige revisors erklaring

Til kapitalejerne i Genan Holding A/S

Pitegning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Genan Holding A/S for regnskabsaret 25.02.2015 - 31.12.2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sével koncernen
som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og 4rsregnskabet udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har

udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belsb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige skon er rimelige, samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncerens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestramme for regnskabsaret 25.02.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklsering

Supplerende oplysninger vedrsrende forhold i koncernregnskabet og édrsregnskabet

Going concern

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom pi, at der er vasentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl
om koncernens og selskabets mulighed for at fortsztte driften. Vi henviser til oplysningerne i note 1, hvoraf det fremgar,
at koncernen er néet til principiel enighed med koncernens bankforbindelser og aktionzrer om en finansiel rekonstruktion.
Koncernens og selskabets fortsatte drift er betinget af, at den nzvnte finansielle rekonstruktion opnds, og det vil forst senere
i 2016 blive afklaret, om betingelserne for opnaelsen af den finansielle rekonstruktion vil blive opfyldt. Ledelsen har ved
regnskabsafleggelsen forudsat, at den finansielle rekonstruktion opnés, og har derfor aflagt koncernregnskabet og &rsregn-
skabet under forudsztning af koncernens og selskabets fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aarhus, den 21.06.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

MT\?&V‘L -

Michael Bach Henrik Z. Handen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

Hovedtal

Nettoomsatning

Bruttoresultat

EBITDA

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle anleegsaktiver
Egenkapital

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Naogletal
Bruttomargin (%)
Nettomargin (%)
Soliditetsgrad (%)

Hoved- og nogletal

2015
t.kr.

201.046
(344.491)
(50.798)
(466.773)
(11.798)
(478.571)
817.719
4.842
(268.971)
(22.981)
(3.960)
78.394

(171,3)
(238,0)
(30,0)

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nagletal 2015”.

Nagletal Beregningsformel

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin (%)

Nettoomseetning
Nettomargin (%) Arets resultat x 100

Nettoomsatning
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Samlede aktiver

Nogletal udtrykker

Virksomhedens driftsmassige
gearing.

Virksomhedens driftsmaessige
rentabilitet.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning
Hovedaktivitet

Koncernens aktivitet bestar i produktion og salg af gummigranulat og -pulver ved genanvendelse af deek samt
aktiviteter i tilknytning hertil, herunder salg af biprodukter fra genanvendelsen.

Koncernstrukturen pr. 31.12.2015:

Pensionskasser Buri
administreret af PKA 5

| 100%
Investeringsselskabet af

24, februar 2015 A/S

100% 8%
Genan Holding A/S

| 100% 100% 92% |

Genan A/S Genan inc. Genan Gruppen GmbH

| 100% | 100%

Genan Ltd. Genan GmbH

Tidligere bestod gruppen af Genan selskaber af to sideordnede koncerner. I april 2015 blev gruppen af Genan
selskaber i umiddelbar forlengelse af en finansiel restrukturering samlet i ovenstidende koncern under det
nystiftede danske holdingselskab Genan Holding A/S, der ejes 100% af Investeringsselskabet af 24. februar
2015 A/S. Den ultimative ejer er fortsat pensionskasser administreret af PKA. Den nye koncern blev etableret
med en balance pa knap 1,3 mia.kr. og en egenkapital p4 225 mio.kr. baseret pd en vurderet markedsverdi af
de overdragne aktiver og forpligtelser. Restruktureringen er yderligere beskrevet under afsnittet “Usedvanlige
forhold, der har pavirket indregning og méling”.

[ forbindelse med etableringen af den nye koncern blev der i februar 2015 indsat en ny bestyrelsesformand, der
fik til opgave at samle en ny bestyrelse og igangsatte sogningen efter en ny adm. direktor. Den nye bestyrelse
tiltradte i sensommeren 2015, mens koncernens nye adm. direkter tiltradte jobbet pr. 4. september 2015.

Globalt beskzftiger Genan koncernen ca. 230 medarbejdere fordelt pa fem fabrikker, én i Danmark, tre i Tysk-
land og én i USA. Samlet produktionskapacitet udger 375.000 tons dzk svarende til ca. 265.000 tons gummi-

granulat og -pulver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for den egentlige drift af koncernens kerneforretning, nemlig produktion og salg af gummigranulat

og —pulver samt biprodukter er forlgbet tilfredsstillende med en fornuftig indtjening for afskrivninger og finan-
sielle omkostninger. Denne evne til at generere en fornuftig positiv indtjening fer afskrivninger og finansielle
omkostninger, understatter det positive udviklingsforleb koncernen er inde i. Dette resultat, og hermed kerne-
forretningen, er dog negativt pavirket af det kraftige fald, der er sket i stlpriserne.

Arets markante underskud skal ses pa baggrund af blandt andet fald i de globale ravarepriser kombineret med
den nye ledelses =ndrede forventning til fremtidens indtjening. Arets resultat er siledes vasentligt pavirket af
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Ledelsesberetning

nedskrivninger af aktiver samt atholdelse af en reekke sterre éngangsomkostninger, herunder til tabsgivende
kontrakter. Faldet i blandt andet ravarepriserne kombineret med en &ndret forventning til fremtidens indtjening
har alene betydet en nedskrivning af fabrikkernes bogfarte verdi med 356,4 mio.kr., séledes at fabrikkerne nu

star bogfort til 584,6 mio.kr.

Bestyrelsen anser arets resultat som utilfredsstillende, mens koncernens skonomiske situation, med den neden-
for og i koncernregnskabets note 1 omtalte finansielle rekonstruktion, vurderes at blive tilfredsstillende.

Koncernens strategiske fokus er at fortsztte optimeringen og udviklingen af grundforretningen, nemlig produk-
tion og salg af gummigranulat og -pulver. Ud over dette omrade vil der blive fokuseret pé at udvikle nogle mere
foredlede produkter (specialprodukter), der, nir de er udviklet, forventes at kunne bringe koncernen i en va-
sentlig positiv retning. Udviklingen af disse specialprodukter tager tid, og forventes at vare i proces over flere

ar.

Moderselskabet har ingen egentlige driftsaktiviteter ud over at vare holdingselskab. Moderselskabets regnskab
for 2015 udviser et underskud pa 5 mio.kr., som er vaesentligt pavirket af nedskrivning af rentefordringer hos
tilknyttede virksomheder.

Uszdvanlige forhold, der har pivirket indregning og méiling
I april 2015 blev der gennemfart en restrukturering af gruppen af Genan selskaber og selskaberne blev samlet i

én koncern med Genan Holding A/S som nyt moderselskab. I forbindelse med restruktureringen har de ultima-
tive ejere tilfart 225 mio.kr. i ny kapital, samtidig med at sdvel de ultimative ejere som bankforbindelser umid-
delbart inden etableringen af den nye koncernstruktur eftergav en betragtelig del af koncernens gald, jf. nar-
mere omtale i koncernregnskabets note 1.

Grundet det markante fald i de globale ravarepriser kombineret med den nye ledelses @ndrede forventning til
fremtidens indtjening, fik Genan koncernen ultimo 2015 behov for en yderligere finansiel rekonstruktion. Kon-
cernen er pa tidspunktet for afleeggelsen af koncern- og drsregnskabet for 2015 naet til principiel enighed med
koncernens bankforbindelser og aktionzrer om en sddan finansiel rekonstruktion. Safremt rekonstruktionen ef-
fektueres, vil det medfere en egenkapitalforbedring i niveauet 600 mio.kr., der fremkommer ved en kontant
kapitalforhgjelse og ved at bankerne eftergiver gald. Den kontante kapitalforhajelse har et omfang, der bade
sikrer det korte likviditetsbehov, men ogsa dakker det fremtidige behov.

Gennemfarelsen af denne rekonstruktion er betinget af, at de tyske skattemyndigheder giver tilsagn om en ef-
tergivelse af den skat, som vil opstd i koncernens tyske selskaber som folge af de gaeldseftergivelser, som den
finansielle rekonstruktion medferer i disse selskaber. En ansegning herom er under udarbejdelse, men et even-
tuelt tilsagn forventes forst at foreligge i labet af efteraret 2016. Der henvises i evrigt til omtale i koncernregn-

skabets note 1.

Det er en forudsatning for koncernens fortsatte drift, at koncernen vil opnd den ovenfor beskrevne finansielle
rekonstruktion. Ledelsen ser positivt herpa, men da denne er athengig af, at de tyske skattemyndigheder giver
tilsagn om eftergivelse af skat relateret til geldseftergivelser i koncernens tyske selskaber som beskrevet oven-
for, er der vasentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets og koncemnens mulighed for at
fortsztte driften. Ledelsen har ved afleeggelsen af koncern- og arsregnskabet forudsat, at koncernen vil opné
den beskrevne finansielle rekonstruktion, og har derfor aflagt koncern- og arsregnskabet for Genan Holding A/S
for 2015 under forudszatning af fortsat drift.
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Ledelsesberetning

Indregning og maling af koncernens fabrikker er forbundet med usikkerhed, jf. nermere omtale heraf i koncern-

regnskabets note 2.

Kapitalgrundlag

Koncernens egenkapital er negativ med 269 mio.kr. pr. 31.12.2015. Jevnfer omtale ovenfor er der ndet til prin-
cipiel enighed med koncernens bankforbindelser og aktionzrer om en yderligere finansiel rekonstruktion, be-
tinget af tilsagn om eftergivelse af afledt skat fra de tyske skattemyndigheder, som i givet fald vil sikre koncer-
nens kapitalgrundlag. Koncernens aktionarer har indskudt den nedvendige kapital til at kunne deekke det bud-
getterede likviditetsbehov frem til det tidspunkt, hvor forudsatningerne for denne yderligere finansielle rekon-
struktion er afklaret, hvilket forventes senest 31.12.2016.

Forventet udvikling
Under forudsatning af at den finansielle rekonstruktion omtalt ovenfor gennemferes, forventer Genan koncer-

nen i 2016 et markant positivt resultat som folge af den vasentlige geldseftergivelse. Egenkapitalen pr.
31.12.2016 forventes i givet fald at blive positivt p&virket af rekonstruktionen med i niveauet 600 mio.kr. Regn-
skabet for 2016 bliver siledes, som 2015, et 4&r med meget vasentlige pavirkninger fra ikke-driftsrelaterede
poster, hvorfor den egentlige forretning ferst rigtig afspejles i 2017.

Den egentlige drift i 2016 forventes at blive forbedret i forhold til 2015.

Miljemzessige forhold
Genan A/S er i Danmark omfattet af Miljeministeriets regler i Bekendtgerelse om gebyr og tilskud til nyttigge-

relse af deek. Der er ikke specielle miljeforhold herudover.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der er i 2015 ansat en ny R&D-chef hvis fokus i hej grad er pa produktudvikling. Det gelder bade i forhold

til anvendelsen af eksisterende produkter og udvikling af mere foredlede produkter baseret pd gummigranulat
og —pulver. Udviklingen af disse foredlede produkter er sével tidskreevende i udviklingsfasen som i markeds-
bearbejdningsfasen, men forventes pé sigt at kunne bringe koncernen i en vesentlig positiv retning.

Begivenheder efter balancedagen
Ud over det ovenfor anferte vedrerende den finansielle rekonstruktion er der fra balancedagen og frem til i dag

ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem) og med delvis anvendelse af de i 2015 vedtagne @&ndringer af &rsregnskabsloven.

Manglende sammenlignelighed
Genan Holding A/S er stiftet pr. 25.02.2015 og indgér fra og med 30.04.2015 som moderselskab i en nyetableret

koncern. Resultatopgerelsen og balancen er derfor preesenteret uden sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vardi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méaling efter ferste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

beleb, der vedrarer regnskabséret.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nr den direkte eller indirekte ejer mere

end 50% af stemmerettighederne eller pa anden méade kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper
Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomhe-

der. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaerender
og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber,

der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
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I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholds-
massige andel af resultatet og nettoaktiverne prasenteres som sarskilte poster i henholdsvis resultatdispone-

ringen og egenkapitalen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Virksomhedssammenslutninger
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-

punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gorelse frem til henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pd overtagelsestidspunktet. Der hensattes til dakning af
omkostninger ved besluttede og kommunikerede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse

med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen

pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstendige enheder, omregnes resultatopgarel-
serne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vesentligt fra transaktionsdagens kur-
ser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af
udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pé

egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med selvstendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af

den samlede investering i den pagzldende dattervirksomhed, indregnes direkte pd egenkapitalen.

Resultatopgorelse

Nettoomszetning
Nettoomsetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risi-

koovergang til keber har fundet sted. Nettoomsetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-

bindelse med salget og méles til dagsvardien af det fastsatte vederlag.
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Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes for at opné regnskabsérets nettoomsatning. |

produktionsomkostninger indgér direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer, lon og ga-
ger, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlesgsaktiver, der indgér i pro-

duktionsprocessen. Endvidere indgér seedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, her-

under lan og gager til selgere, reklameomkostninger, rejse- og reprasentationsomkostninger mv. samt af- og

nedskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder

lon og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgo-
dehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver, der benyttes i administra-

tionen af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtagter omfatter indteegter af sekundar karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre finansielle indtzegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtagter, herunder renteindtegter fra tilgodehavender hos tilknyt-

tede virksomheder, nettokursgevinster vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-

tede virksomheder, nettokurstab vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finan-

sielle forpligtelser mv.

Skat
Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til irets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets evrige danske dattervirksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatte-

pligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud).
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Balance
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder mv.

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter

afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 20 &r.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmas-

sige vardi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar méles til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 ar
Produktionsanleg og maskiner 3-30 ar
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-20 ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige

veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder maéles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-

veerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter vaerdipapirer, der maéles til kostpris. Andre kapitalandele og

vardipapirer nedskrives til genindvindingsveerdi, sifremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveaerdi, hvor denne er

lavere.
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Kostprisen for rdvarer omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for

fremstillede varer omfatter omkostninger til rdvarer, direkte lon samt indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne

ikke er ejet 100% af modervirksomheden.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger i forbindelse med besluttede og kommunike-

rede omstruktureringer, tabsgivende kontrakter mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og méles som det bedste sken over de omkostninger, der er nadvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et 4r fra

balancedagen males til tilbagediskonteret vardi.

Ge=ld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter males pd tidspunktet for 1anoptagelse til kostpris, der svarer til det modtagne pro-

venu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende méles gzlden til amortiseret kostpris.
Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle vardi, der skal tilbagebe-

tales, indregnes i resultatopgarelsen over ldneperioden som en finansiel omkostning ved anvendelse af den

effektive rentes metode.

Bankgaeld

Bankgeld méles pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende males galden til amortiseret kostpris. Dette betyder, at
forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle vardi, der skal tilbagebetales, indregnes i

resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes me-

tode.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering,

Pengestromsopgerelsen
Pengestromsopgarelsen viser pengestremme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved érets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, &ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter endringer i storrelse eller sammenszaetning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 14n, indgéelse af finansielle leasingafta-

ler, afdrag pé rentebzrende gald, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Koncernens resultatopgerelse for 2015

2015
Note t.kr.
Nettoomsatning 201.046
Produktionsomkostninger 3,4 (545.537)
Bruttoresultat (344.491)
Distributionsomkostninger 3,4 (42.273)
Administrationsomkostninger 3,4 (106.654)
Andre driftsindtegter 26.645
Driftsresultat (466.773)
Andre finansielle indtegter 5 6.140
Andre finansielle omkostninger 6 (17.938)
Resultat af ordinsere aktiviteter for skat (478.571)
Skat af ordinzrt resultat 0
Arets resultat (478.571)
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat (454.857)
Minoritetsinteressers andel af resultatet (23.714)

(478.571)
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Erhvervede immaterielle anlegsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlzg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udforelse

Materielle anlaegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

2015
Note t.kr.

122
7 122

291.837

264.230

28.587
SN
8 __584.654

125
9 125

584.901

34.314
75.414
109.728

33.162

8.667
29.748
71.577

51.513
232.818

817.719
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfort overskud eller underskud
Egenkapital tilherende moderselskabets kapitalejere

Egenkapital tilherende minoritetsinteresser

Egenkapital

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Bankgald
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser
Passiver

Going concern

Usikkerhed ved indregning og maling
Dattervirksomheder

Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Pantstninger og sikkerhedsstillelser
Koncernforhold

2015
Note t.kr.
15.000
(260.257)
(245.257)
11 23.714
268.971
12 63.016
63.016
81.464
__811.367
13 _ 892831
13 17.321
3.188
20.739
15.265
__ 74330
_ 130.843
1.023.674
817.719
1
2
10
17
18
19
20
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Koncernens egenkapitalopgorelse for 2015

Overfort Egenkapital

overskud el- tilherende

Virksom- ler under- minoritetsin-
hedskapital skud teresser I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kontant indbetalt ved stiftelse 10.000 5.000 0 15.000
Kapitalforhejelse 5.000 205.000 0 210.000
Valutakursreguleringer 0 (15.400) 0 (15.400)
Arets resultat 0 (454.857) (23.714) (478.571)
Egenkapital ultimo 15.000 (260.257) (23.714) (268.971)
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Koncernens pengestremsopgorelse for 2015

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Andre hensatte forpligtelser

Andringer i arbejdskapital
Pengestremme vedrerende primeer drift

Betalte finansielle omkostninger
Pengestromme vedrerende drift

Keb mv. af immaterielle anleegsaktiver
Keb mv. af materielle anlagsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver
Pengestremme vedrerende investeringer

Afdrag pa lan mv.
Kontant kapitalforhejelse

Andre pengestramme vedrerende finansiering

Pengestremme vedrorende finansiering
Andring i likvider

Valutakursreguleringer af likvider
Likvider ultimo

Note

2015
t.kr.

14

15

16

(466.773)
415.975
29.051
10.096

(11.651)

(11.330)
(22.981)

(122)
(4.842)
1.004

(3.960)

(167.780)

225.000
21.174
78.394

51.453

60
51.513



Genan Holding A/S 20

Koncernens noter

1. Going concern
Koncernen opndede medio april 2015 en samlet, finansiel losning med sine bankforbindelser samt koncernens

aktionarer. Den finansielle losning indebar, at koncernens rentebarende gald dels blev reduceret vasentligt,
dels i de kommende fem ar alene skulle afvikles i det omfang, koncernens pengestremme muliggjorde dette.

Som led i den finansielle lesning blev koncernens produktions- og salgsselskaber overdraget til det nyetablerede
holdingselskab, Genan Holding A/S, og Genan Holding A/S blev via dets moderselskab Investeringsselskabet
af 24. februar 2015 A/S tilfert kapital fra pensionskasser administreret af PKA pé i alt 225 mio.kr.

Grundet det markante fald i de globale ravarepriser kombineret med den nye ledelses andrede forventning til
fremtidens indtjening, fik Genan koncernen ultimo 2015 behov for en yderligere finansiel rekonstruktion. Kon-
cernen er pa tidspunktet for afleeggelsen af koncern- og arsregnskabet for 2015 néet til principiel enighed med
koncernens bankforbindelser og aktionasrer om en sddan finansiel rekonstruktion. Safremt rekonstruktionen ef-
fektueres, vil det medfere en egenkapitalforbedring i niveauet 600 mio.kr., der fremkommer ved en kontant
kapitalforhgjelse og ved at bankerne eftergiver gald. Den kontante kapitalforhgjelse har et omfang, der béde
sikrer det korte likviditetshehov, men ogsé dekker det fremtidige behov.

Gennemferelsen af denne rekonstruktion er betinget af, at de tyske skattemyndigheder giver tilsagn om en ef-
tergivelse af den skat, som vil opsté i koncernens tyske selskaber som folge af de geldseftergivelser, som den
finansielle rekonstruktion medforer i disse selskaber. En ansegning herom er under udarbejdelse, men et even-
tuelt tilsagn forventes forst at foreligge i lobet af efteraret 2016. Herudover forudsatter gennemferelsen af den
finansielle rekonstruktion, at igangvarende afklaringer af visse skattemaessige forhold vedrerende historiske
dispositioner afsluttes inden udgangen af 2016 uden vasentlig negativ pavirkning pé koncernen.

Det er en forudsatning for koncernens fortsatte dritt, at koncernen vil opnd den ovenfor beskrevne finansielle
rekonstruktion. Ledelsen ser positivt herpa, men da denne er athangig af de tyske skattemyndigheders tilsagn
om eftergivelse af skat samt skattemassige afklaringer som beskrevet ovenfor, er der vasentlig usikkerhed, der
kan rejse betydelig tvivl om selskabets og koncemens mulighed for at fortsatte driften. Ledelsen har ved afleg-
gelsen af koncern- og arsregnskabet forudsat, at koncernen vil opnd den beskrevne finansielle rekonstruktion,
og har derfor aflagt koncern- og arsregnskabet for Genan Holding A/S for 2015 under forudsatning af fortsat

drift.

Koncernens aktionarer har indskudt den nedvendige kapital til at kunne daekke det budgetterede likviditetsbe-
hov frem til det tidspunkt, hvor forudsatningerne for denne yderligere rekonstruktion er afklaret, hvilket for-
ventes senest 31. december 2016.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Genindvindingsvardi af fabriksanlaeg
I forbindelse med arsafslutningen for 2015 har ledelsen foretaget en nedskrivningstest af hver af koncernens

fem fabriksanlag, som betragtes som selvstaendige Cash Generating Units. Behovet for nedskrivningstesten var
hovedsageligt fordrsaget af faldende révarepriser og et mere forsigtigt syn pa forventningerne til afsatningen af
specialprodukter. Nedskrivningstesten har medfert et samlet nedskrivningsbehov pd 356 mio.kr., der er indreg-

net i koncernens resultatopgerelse.
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For tre af fabriksanleggene (samlet regnskabsmaessig veerdi pd 354 mio.kr. efter nedskrivninger) er genindvin-
dingsvardien opgjort pa baggrund af fabrikkernes beregnede kapitalverdi, mens genindvindingsvaerdien for de
to gvrige fabrikker (samlet regnskabsmassig vaerdi pa 231 mio.kr. efter nedskrivninger) er opgjort pa baggrund

af ledelsens sken over fabrikkernes nettorealisationsvardi.

Genindvindingsvaerdien for de tre fabrikker er opgjort pa baggrund af fabrikkernes beregnede kapitalveerdi,
baseret pd ledelsesgodkendte budgetter for perioden 2016 — 2018, ledelsesgodkendte prognoser for 2019 — 2021
samt en terminalvardiberegning. De vasentligste forudsatninger i disse beregninger er folgende:

» Forventet omsztning af slutprodukter, hvor den forventede salgsvolumen er baseret pa en gennemsnitlig
stigning pr. &r pa 12 %. Heraf udger vaeksten i nye produkter 2 %, mens den eksisterende forretning
udger 10 %. De forventede salgspriser er baseret pd en svag prisstigning pa under 2 % pr. &r pa den
eksisterende forretning, mens den forventede stigende andel af nye produkter betyder, at priserne sam-
let set stiger med 5 % pr. &r. Omsatningen forventes pa denne baggrund at stige fra 260 mio.kr. i 2016
til 329 mio.kr. i 2021

» Forventede indtegter fra salg af biproduktet stal, som udger en fast mengdemaessig andel af genbrugte
dek. For drene 2016 - 2018 er stilprisen baseret pa det nuvarende prisniveau pa stil (437 kr. / ton),
mens det for drene 2019 — 2021 er forudsat, at stalprisen gradvist vil stige til et niveau svarende til det
historiske gennemsnit for drene 2005 — 2015 (1.343 kr. / ton)

» Forventet investeringsbehov, der under hensyntagen til fabrikkens nuvarende stand forventes at stige til
7,5 mio.kr. pr. ar pr. fabrik i terminalperioden

e Vzkst i terminalperioden pa 1,0 — 1,5 %

e En diskonteringsfaktor opgjort som en landespecifik WACC pa 7,7 — 8,7 % efter skat.

Opgerelsen af kapitalverdien er folsom over for ndringer i disse forudsatninger, og selv mindre andringer i
en eller flere af disse forudsaetninger vil kunne medfere vaesentlige yderligere nedskrivningsbehov. Folsomhe-

den kan illustreres saledes (alt andet lige):

Nogleforudsztning Aindring Effekt pa kapitalvaerdi
Omseatning af slutprodukter -10% - 108 mio.kr.

Stalpriser -10% - 31 mio.kr.
Investeringsbehov 1+ 10 % i terminalperioden - 16 mio.kr.

WACC + 0,5 %-point - 30 mio.kr.

Opgorelsen af nettorealisationsvardien for de to gvrige fabrikker er baseret p4 ledelsens sken over henholdsvis
verdien af fabrikken ved alternativ anvendelse og modtagne vardiindikationer. Disse skan er ligeledes behaftet

med usikkerhed som felge af, at koncernen opererer i en specialiseret branche.
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Det er ledelsens opfattelse, at ovennavnte sken repraesenterer ledelsens bedste sken over genindvindingsvaer-

dien af koncernens fabriksanlag,

2015
t.kr.

3. Personaleomkostninger
Gager og lenninger 71.459
Pensioner 2.453
Andre omkostninger til social sikring 8.165
Andre personaleomkostninger 1.184
83.261
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 234
Ledelses-
vederlag
2015
t.kr.
Direktion 1.720
Bestyrelse 1.548
3.268
2015
t.kr.

4. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 59.129
Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 356.422
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 424
415.975
2015
t.kr.

5. Andre finansielle indtaegter
Renteindtegter i evrigt 5.510

Valutakursreguleringer 630
6.140
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6. Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger i ovrigt
Valutakursreguleringer
Dagsvaerdireguleringer

Ovrige finansielle omkostninger

Ovrige finansielle omkostninger omfatter amortisering vedrerende bankgaeld.

7. Immaterielle anlaegsaktiver

Tilgange
Kostpris ultimo

Regnskabsmeassig veaerdi ultimo

8. Materielle anlaegsakti-

ver
Tilgang ved virksomhedskoab
ol

Valutakursreguleringer
Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi nl-
timo

2015

t.kr.

11.330

290

125

6.193

17.938

Erhver-

vede im-

materielle

anlaegsak-

tiver

t.kr.

122

122

122

Andre an- Materielle

Produkti- lxg, drifts- anlaegsakti-

Grunde og onsanlzeg og materiel og ver under

bygninger maskiner inventar udferelse

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

448.164 519.244 33.251 22

(2.477) (1.413) 0 0

287 200 2.440 1.915

0 (3.129) (2.380) 0

445.974 514.902 33.311 1.937
(141.217) (212.549) (719) (1.937)

(12.920) (40.522) (5.687) 0

0 2.399 1.682 0
(154.137) (250.672) 4.724) (1.937)

291.837 264.230 28.587 0
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9. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgang ved virksomhedskeb o.1.
Kostpris ultimo

Arets nedskrivninger
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

10. Dattervirksomheder

Genan A/S

- Genan Ltd.

Genan Inc.

Genan Gruppen GmbH
- Genan GmbH

11. Minoritetsinteresser

Hjemsted

Andre veerdi-
papirer og ka-
pitalandele
t.kr.

250
250

125
125

125

Ejer-
Rets- andel
form %

Danmark
England
USA
Tyskland
Tyskland

A/S 100,0
Ltd. 100,0
Inc. 100,0
GmbH 91,6
GmbH 100,0

Veardien af minoritetsinteresser pd koncernetableringstidspunktet er opgjort til 0 t.kr. Pr. 31.12.2015 er veerdien
af minoritetsinteresser opgjort og indregnet til ejerandelen i forhold til de respektive dattervirksomheders re-

sultat for regnskabsperioden (23.714) t.kr.

12. Andre hensatte forpligtelser

I andre hensatte forpligtelser indgar hensettelser til omstrukturering (2 mio.kr.), tabsgivende kontrakter (43

mio.kr.) samt hensattelser til rejste krav mod koncernen (18 mio.kr.).
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Forfald in- Forfald ef-

den for 12 ter 12 ma-
maneder neder Restgzeld
2015 2015 efter 5 ar
tkr. t.kr. t.kr.

13. Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter 17.321 81.464 22.425
Bankgeld 0 811.367 0
17.321 892.831 22.425

Koncernen har i forbindelse med koncernetableringen overtaget bankgeld til en samlet dagsvaerdi pa 805.174
t.kr. Den nominelle verdi heraf udger 858.188 t.kr. (uendret pr. 31.12.2015). Forskellen mellem dagsvaerdien
pa overtagelsestidspunktet og den nominelle vaerdi amortiseres over bankgaldens lebetid som en del af den

effektive forrentning, Der er i 2015 amortiseret i alt 6.193 t.kr.

2015
t.kr.
14. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger 30.401
Zndring i tilgodehavender 3.208
Zndring i leverandergeld mv. (23.513)
10.096

15. Andre pengestremme vedrerende finansiering
Andre pengestremme vedrerende finansiering omfatter likvide beholdninger erhvervet ved keb af virksomhed.

Investeringer i keb af virksomheder udgor 0 tkr.

16. Likvider
Likvide beholdninger pr. 31.12.2015 inkluderer deponeret bankkonto med indestdende beleb pa 12.460 t.kr.

17. Eventualaktiver
Sambeskatningskredsen har samlede skatteaktiver til en skattevaerdi pa 26.173 t.kr., som ikke er indregnet i

arsregnskabet, idet udnyttelsesmulighederne vurderes usikre i lyset af koncernens finansielle situation.

18. Eventualforpligtelser
Koncernen indgér i en dansk sambeskatning med Investeringsselskabet af 24. februar 2015 A/S som admini-

strationsselskab. Koncernen hafter derfor fra og med 25. februar 2015 solidarisk for indkomstskatter mv. for
de sambeskattede selskaber og ligeledes solidarisk for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for disse selskaber. Forpligtelsen i sambeskatningskredsen er for indkomstret

2015 opgjort til 0 t.kr.
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Koncernen er involveret i visse tvister. Det er ledelsens vurdering, at der er foretaget de nedvendige hensat-

telser til at imedega risici i denne forbindelse.
19. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanleg og maskiner,

der herer til ejendommen.

Den regnskabsmassige vaerdi af pantsatte aktiver udger 151.569 t.kr. pr. 31.12.2015.

Der er tinglyst ejerpantebrev nom. 120.000 t.kr. i koncernens ejendomme, der er stillet til sikkerhed for bank-

gzld, jf. nedenfor.

Den regnskabsmassige vaerdi af pantsatte aktiver udger 131.834 t.kr. pr. 31.12.2015.

Der er tinglyst pantsatningsforbud i en reekke af koncernens oms®tningsaktiver og driftsmidler.

Til sikkerhed for mellemvarende med 3. part er der taget udlaeg i ejendommen i USA pa 45.597 t.kr.
Den regnskabsmaessige vardi af ejendommen udger 129.979 tkr. pr. 31.12.2015.

Koncernen har over for tredjepart stillet sikkerhed i form af deponeret bankkonto med indestdende beleb pa

12.460 t.kr. pr. 31.12.2015

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for koncernens samlede bankgald. Overn®vnte ejerpantebrev ligger

til sikkerhed herfor.

Den samlede bankgeld udger 858.188 t.kr. pr. 31.12.2015.

20. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Investeringsselskabet af 24. februar 2015 A/S, CVR-nr. 36557443, Hellerup
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Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2015

2015
Note t.kr.
Nettoomsatning 11.557
Bruttoresultat 11.557
Administrationsomkostninger 2 (13.059)
Driftsresultat (1.502)
Andre finansielle indtegter 3 19.597
Nedskrivning af finansielle aktiver 4 (18.810)
Andre finansielle omkostninger 5 (4.277)
Arets resultat (4.992)
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat (4.992)

(4.992)
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver

2015

Note t.kr.
122

6 122
155.000

7 155.000

155.122

484
60.920
55
61.459

6.025

67.484

222.606
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfort overskud eller underskud

Egenkapital

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld
Kortfristede gzldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser
Passiver

Going concern

Eventualaktiver
Eventualforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

2015
Note t.kr.

8 15.000
205.008
220.008

9 1.750
1.750

748
100
848

848

222.606

10
11
12
13
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2015

Overfort

overskud el-

Virksom- ler under-
hedskapital skud I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Kontant indbetalt ved stiftelse 10.000 5.000 15.000
Kapitalforhgjelse 5.000 205.000 210.000

Arets resultat 0 (4.992) (4.992)

205.008 220.008

Egenkapital ultimo 15.000




Genan Holding A/S

31

Modervirksomhedens noter

1. Going concern
Der henvises til note 1 i koncernregnskabet.

2. Personaleomkostninger
Gager og lenninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Direktion
Bestyrelse

3. Andre finansielle indteegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

4. Nedskrivning af finansielle aktiver

2015
t.kr.

8.623

8.623

Ledelses-
vederlag
2015

tkr.

1.720
1.548

3.268

2015

t.kr.

19.597

19.597

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af rentefordringer hos tilknyttede virksomheder.

5. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger i ovrigt
Valutakursreguleringer

2015
t.kr.

4211
8
58

4.277
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6. Immaterielle anlaegsaktiver
Tilgange
Kostpris ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

7. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgange
Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

8. Virksomhedskapital
Aktie

9. Andre hensatte forpligtelser

Antal

Erhver-
vede im-
materielle
anlaegsak-
tiver

t.kr.

122
122

122

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
t.kr.

155.000

155.000

Pilydende
vardi
t.kr.

155.000

Nominel
veerdi
t.kr.

15.000.000

15.000.000

15.000

15.000

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger i forbindelse med rekonstruktion.

10. Eventualaktiver

Selskabet har samlede skatteaktiver til en skatteveerdi pd 1.173 t.kr., som ikke er indregnet i drsregnskabet, idet

udnyttelsesmulighederne vurderes usikre i lyset af koncernens finansielle sitnation.

11. Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Investeringsselskabet af 24. februar 2015 A/S som admini-
strationsselskab. Selskabet hafter derfor fra og med 25. februar 2015 solidarisk for indkomstskatter mv. for de

sambeskattede selskaber og ligeledes solidarisk for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
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royalties og udbytter for disse selskaber. Forpligtelsen i sambeskatningskredsen er for indkomstaret 2015 op-

gjort til 0 t.kr.

12. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder

Selskabet har sammen med evrige koncernselskaber stillet selvskyldnerkaution for koncernens samlede bank-

gxld.

Den samlede koncernbankgaeld udger 858.188 t.kr. pr. 31.12.2015. Heraf er O t.kr. indregnet i moderselskabets
balance pr. 31.12.2015.

Selskabets aktier i datterselskaber er stillet til sikkerhed for bankgeeld.
Den regnskabsmassige vaerdi af pantsatte aktiver pr. 31.12.2015 udger 155.000 t.kr.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder med en regnskabsmaessig verdi pa 0 t.kr. er stillet til sikkerhed

for bankgzld.

Selskabet har afgivet erklaring om, at ville understette datterselskabernes, Genan Gruppen GmbH og Genan

GmbH, fortsatte drift.

13. Ejerforhold

Selskabet har registreret felgende aktionzrer med mere end 5% af virksomhedskapitalens stemmerettigheder

eller plydende veerdi:
Investeringsselskabet af 24. februar 2015 A/S, CVR-nr. 36557443, Hellerup



