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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for MH55 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 30. juni 2024

Direktion:

Carsten Wohlk Lauritsen

Bestyrelse:

Bent Also Carsten Wghlk Lauritsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i MH55 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MH55 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 30. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33196
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA)...
Resultat af primaer drift..........................
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..oceeeeveveenn...
Arets resultat..........cooovveevoiiiieeieieee,
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser..........c.coceeevveeineeinnnns

Balance

Balancesum..........ccoeevviiiiiiiiiiiiiieeeci,
Egenkapital.......c.ccooeeivviiiieiiniiencis
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad..........ccoooeiviieiiiiiiiiiieciis

Egenkapitalforrentning............................

2023
tkr.

63.627
-4.299

-13.108

-1.271

-14.379
-11.839

-11.716

86.021
32.686
32.447

2.695

2022
tkr.

76.650
-521
310
-758
-448
-1.115

-1.166

100.784
48.239
47.290

8.043

46,9
-2,0

2021
tkr.

91.076
31.166
22.783

-936
21.847
17.394

17.381

108.433
61.351
60.420

4.080

55,7
33,2

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2020
tkr.

70.806
10.362
601
-1.065
-464
-1.273

-1.211

105.946
43.583
42.474

4.421

40,1
-2,9

2019
tkr.

79.615
15.236
5.208
-1.356
3.852
2.066

2.280

103.683
44.491
43.847

2.189

42,3
4,7

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital



|IBDO 9

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje kapitalandel i datterselskab.

Koncernens vasentligste aktiviteter bestar i engrossalg af koncernens brands til detailbutikker samt
drift af koncernens egen detail kapitalkaede MESSAGE.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger for regnskabsaret 2023 et underskud pa -14,4 mio. kr. efter skat mod -0,4 mio. kr.
for regnskabsaret 2022.

Koncernen har haft et saerdeles udfordrende ar, hvor der har veeret tilbagegang pa flere salgskanaler.
Den negative udvikling har givet anledning til at optimere og forandre bade organisation og omkost-
ningsstruktur i selskabet.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
EBITDA er realiseret til -4,3 mio. kr. og er vasentligt under de oprindelige forventninger til
regnskabsaret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Koncernen har, med afsaet i de allerede konstaterede resultater, positive forventninger til, at
potentialet i de gennemfarte tiltag kombineret med en yderligere fokuseret indsats pa fortsat udvikling
vil lafte savel aktivitet som indtjening i de kommende ar.

Det forventes, at koncernen i 2024 kan realisere en forbedring af EBITDA pa op til 13,0 mio. kr.
sammenholdt med 2023.
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RESULTATOPG@RELSE 1.

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Afskrivninger......

DRIFTSRESULTAT

ESTE..............

inger...ccooevunns

Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Finansielle indtaegter.................
Finansielle omkostninger-............

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

JANUAR - 31. DECEMBER

Note

10

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
63.627 76.650 -63 -563
-67.926 -67.632 0 0
-8.809 -8.708 0 0
-13.108 310 -63 -563
0 0 -11.664 -608
365 229 0 0
-1.636 -987 -2 -15
-14.379 -448 -11.729 -1.186
2.540 -667 14 17
-11.839 -1.115 -11.715 -1.169
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.
Varemaerker...o.ceveeeeeeennennnennnen. 0 23 0 0
Goodwill og lejerettigheder......... 4.744 8.273 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver........ 6 4.744 8.296 0 0
Grunde og bygninger.................. 6.294 6.657 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar......coooeviiiiiiiiiiniinnn.. 7.731 9.439 0 0
Indretning af lejede lokaler......... 5.369 6.079 0 0
Materielle anlaegsaktiver........... 7 19.394 22.175 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder...........ccoeeiiiiinin. 0 0 32.598 47.369
Andre vaerdipapirer................... 36 36 0 0
Finansielle anlaegsaktiver............ 1.698 1.761 0 0
Finansielle anlaegsaktiver.......... 8 1.734 1.797 32.598 47.369
ANLAEGSAKTIVER........c.cceuven.en. 25.872 32.268 32.598 47.369
Varelager.....covvviiiiiniiiiinnnnnnnn, 39.901 46.889 0 0
Varebeholdninger.................... 39.901 46.889 0 0
Tilgodehavender fra salg............ 9.668 12.556 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder...........cooeeiiiiinii. 0 0 3.845 0
Udskudt skatteaktiv................... 9 1.442 0 31 17
Afledte finansielle instrumenter.... 10 60 0 0 0
Andre tilgodehavender............... 4.319 3.811 0 0
Tilgodehavende selskabsskat........ 1.412 1.014 0 0
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................ 0 0 0 1.228
Periodeafgraensningsposter.......... 11 1.966 1.940 0 0
Tilgodehavender..................... 18.867 19.321 3.876 1.245
Likvider......cocovveiiiiieiiinnnnnnnnn. 1.381 2.306 394 397
OMSZATNINGSAKTIVER............... 60.149 68.516 4.270 1.642

AKTIVER......c.coviiiiiiiiin, 86.021 100.784 36.868 49.011
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Dagsvaerdireserve for regnskabs-

Maessig STKMNG...oovveiiiiiiiiinnnnns
Overfert overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .......evvvvviinnnnnn...
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Realkreditlan..........cccoevveenennnns
Banklan........cceveveininiiniiinennns
Andengaeld.....cccvvvvnvininnnnnnn...
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Obligationslan........ccceevenennnn..
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger...........
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede selskaber......
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse. i
Selskabsskat.......cocevvievinennnnnnn..
Afledte finansielle instrumenter....
Andengaeld....cccoevviiniiiiiiii...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.

1.000 1.000 1.000 1.000

45 0 0 0

31.226 41.793 31.447 41.890

0 4.500 0 4.400

415 946 0 0

32.686 48.239 32.447 47.290

0 730 0 0

0 730 0 0

2.262 2.418 0 0

6.000 7.500 0 0

3.671 3.509 0 0

12 11.933 13.427 0 0

156 166 0 0

8.801 9.895 0 0

1.057 1.029 0 0

12.018 13.387 0 0

0 0 0 468

4.400 0 4.400 0

0 0 0 1.228

10 0 1.502 0 0

14.818 12.055 21 25

13 152 354 0 0

41.402 38.388 4.421 1.721

53.335 51.815 4.421 1.721

86.021 100.784 36.868 49.011
14
15
16
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen

Dagsveerdi-

reserve for

regnskabs- Overfort Forslag til Minoritets-
tkr. Anpartskapital maessig sikring overskud udbytte interesser | alt
Egenkapital 1. januar 2023.. 1.000 0 41.793 4.500 946 48.239
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 5................. -11.716 -123 -11.839
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............. -4.500 -4.500
Kgb af minoritetsinteresser. -77 -423 -500
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer....... 70 70
Andre reguleringer............ 15 15
Bevaeg. dagsvaerdireserver
Arets vaerdiregulering........ 1.540 1.540
Realiseret/tilbagefert i aret -1.156 1.156 0
Skat af
egenkapitalbevaegelser..... -339 -339
Egenkapital 31. december
2023....iiiiiiireeeeeeee 1.000 45 31.226 0 415 32.686
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

vaerdis Overfort Forslag til

tkr. Anpartskapital metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 1.000 0 41.890 4.400 47.290
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. -11.664 -51 -11.715
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....cccevviviiiiiiininnn.. -4.400 -4.400
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.................... 1.272 1.272
Overforsler
Tilladt udligning.......ccevvveveeiiennnn... 10.392 -10.392 0

Egenkapital 31. december 2023.......... 1.000 0 31.447 0 32.447
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2023 2022

tkr. tkr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, -11.839 -1.115
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 8.809 8.708
Indeksering af feriepengeforpligtelse....c.viviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiienannnn, 162 0
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvririiiiiiiieiiiiiieeeaenenen, -2.540 667
Skat af egenkapitalbevaegelser......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 344 0
Betalt selskabssKat.....veeeeiereiineiiieiieiiiieieiieieereereereeeeneraneannnn -398 -4.878
Zndring i varebeholdninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieireeneeeenneenn, 6.988 -11.537
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceviiiiiiiiiiiiiiiiieininnns, 2.354 6.272
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 5.620 -9.374
Valutakursreguleringer, primo......ccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeaanaenn, -33 -112
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvviiiiiiiiiiiierieieennnennnen, 9.467 -11.369
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 -8.043
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....couviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenee, -2.695 0
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -152 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiniiereneeenn, 216 2.343
Kab af egne kapitalandele.......couviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -500 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinnennnen, -3.131 -5.700
Afregnet indefrysningsforpligtelse, feriepenge.......cccooiiiiiiiiiiiininnn.s, 0 -149
ARArag PA LN, ceenetiniie e et -667 -169
Provenu ved langfristet lANOPLagelSe ......vvvevevririniniiiiiieieienenenenenns, 0 8.000
Deklareret udbytte i regnskabSaret ........oveveererinineiiieninenienenenenenns, -4.500 -10.441
ZENdring i driftskredit .ooooeeiii i e, -2.094 9.385
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviviiiiiennnennnnn, -7.261 6.626
ZENDRING | LIKVIDER......cutiiitiiiieiteieieeieenenneeeneeeneeenaeannannnn, -925 -10.443
LiKVIdEr 1. JaNUAT . et itiiii it it ei et eeie e eeiaeeeenaeeaenaeeannans 2.306 12.749

LIKVIDER 31. DECEMBER. ..., 1.381 2.306
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Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer
i gennemsnit:

Lon 0g gager....covvvveeeeeiinnnneennnnn.
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn,
Andre omkostninger til social sikring

Vederlag til direktion...................

Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder..........ccoeveviieiinann...
Finansielle omkostninger i avrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
metode......coeviiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
Overfert resultat........ccoevveeinnnnn.
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.........

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
156 153 1 1
62.349 62.640 0 0
3.764 3.039 0 0
1.813 1.953 0 0
67.926 67.632 0 0
2.574 3.040 0 0
2.574 3.040 0 0
365 229 0 0
365 229 0 0
0 0 0 14
1.636 987 2 1
1.636 987 2 15
0 435 0 0
-2.540 232 -14 -17
-2.540 667 -14 -17
0 4.500 0 4.400
0 0 -11.664 0
-11.716 -5.666 -51 -5.569
-123 51 0 0
-11.839 -1.115 -11.715 -1.169
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Immaterielle anlaegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2023.......cccviviiiiinnnennnns
Valutakursregulering til ultimokurs..............

Arets afskrivninger .........coveeviviininiininnnnns
Afskrivninger 31. december 2023..............

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023

Materielle anlagsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2023......cccivvviiiniinnnnnnnn.
Valutakursregulering til ultimokurs..............
TilgaNg et e

Opskrivninger 1. januar 2023..........cceveuueene.
Opskrivninger 31. december 2023.............

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023............
Valutakursregulering.........cccoeeviiiiiiinennnn...
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEL ettt e e e eaes
Arets afskrivninger .........ccveeviviininiininnnnns
Af- og nedskrivninger 31. december 2023...

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023..

Vaerdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter § 41, stk. 1..........ceoe...e.

Koncernen

Goodwill og

Varemarker lejerettigheder

...................... 1.961 47.823
...................... 0 -22
...................... 0 -496
...................... 1.961 47.305
...................... 1.938 39.549
...................... 0 -10
ktiver............... 0 -496
...................... 23 3.518
...................... 1.961 42.561
...................... 0 4.744

Koncernen

Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
.. 7.253 40.100
. 0 -188
.. 0 1.810
. 0 -1.621
. 7.253 40.101
.. 3.119 0
.. 3.119 0
.. 3.715 30.661
.. 0 -120
0 -817
.. 364 2.803
. 4.079 32.527
6.293 7.574

. 4.797

Indretning af
lejede lokaler

16.791
-183
885
-746
16.747

0
0

10.712
-53
-587

1.149
11.221

5.526

17
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Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen
Andre Finansielle
tkr. vaerdipapirer anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2023......ccceiiiieiriieieineeeeeneerennnerennnenens 36 1.762
(o= 1y T S PP 0 152
F i T | o« R PP 0 -216
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiniinnennnennnn. 36 1.698
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 36 1.698
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
tilknyttede
tkr. virksomheder
KOStPris 1. Januar 2023....ccieeiiiietteeeiiiieeeteeeannneeeeeeeennaseeeeessnnnssesesannns 56.503
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiitiiiiii i iei e et eeieeeiaeanaeanaean 56.503
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......eiiiieiiiiietieieieneerennterenaeerenaeeeannees 13.619
Udloddet reSULLAT ...uveeeietirt i e e e e e et et eeneeaneeenneanneanneaneenn -4.378
Arets VaerdireQULEIINGEr .. ..vu i -8.820
Egenkapitalbevaegelser. .. .uiiiei it i e e e 1.271
Vaerdireguleringer 31. december 2023 ........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeens 1.692
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 1. januar 2023................... 22.753
AFSKrVNINGEr PA S0OAWILLe . v vinininiiiiiiiii e et eenenen 2.844
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. december 2023......... 25.597
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 32.598
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Message A/S, Hiorring.....cccoevvvieeiiiiiinnnnnn.n. 29.994 -8.944 99 %
Message Norway AS, Oslo....ccvvvevnviiiinnennnnn. -2.602 -1.524 100 %

18
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Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa aktiver og forpligtelser samt vaerdi af skattemaessige underskud.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.

Udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle anlaegsaktiver........... -323 -363 0 0
Materielle anlagsaktiver.............. -372 -713 0 0
Omsaetningsaktiver.........cccoeveuenn -361 -218 0 0
Forpligtelser....ccoovvviviiiiiiinnnnnnn... 27 27 0 0
Skattemaessigt underskud.............. 2.471 537 31 17

1.442 -730 31 17
Udskudt skatteaktiv 1. januar-........ -730 -498 17 0
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen.........cccceeeee.... 2.516 -232 14 17
Skat af regulering af
sikringsinstrumenter.................... -344 0 0 0
Udskudt skatteaktiv 31. december. 1.442 -730 31 17

Der er i 2023 gennemfart organisatoriske og markedsfaringsmaessige tiltag, som forventes at
forbedre vores resultater vaesentligt - dog farst med fuld effekt i 2025. Det er dermed
forventningen at udnytte det samlede skatteaktiv indenfor de kommende 2-3 ar.

Afledte finansielle instrumenter

Til sikring af fremtidige kommercielle transaktioner i fremmed valuta er der indregnet
valutaterminsforretninger pr. 31. december 2023 pa 1.810 tUSD; disse er indregnet til
dagsvaerdi. De aktuelle sikringsinstrumenter udlgber successivt frem til den 22. april 2024.

Koncernen
Sikrings- Netto
Valuta Betaling/udlgb transaktion position
tkr. tkr.
usD 05.02.24 500 43
usb 04.03.24 310 22
usD 22.03.24 500 -1
usD 22.04.24 500 -4
1.810 60

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger for den kommende periode.

19
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Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
tkr. geldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Realkreditlan......cocvvvveniniiiiininieienenenen. 2.418 156 1.637 2.584
BankIan ....cuvuiveieiiiiiiiieeeeeeae, 7.500 1.500 0 8.000
Andengaeld...ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiieeee 3.671 0 0 3.509
13.589 1.656 1.637 14.093

Periodeafgransningsposter
Posten bestar af modtaget tilskud, som daekker efterfglgende perioder.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser (operationel leasing):
Ydelse i 2023, 508 tkr. - samlet restforpligtelse frem til marts 2028, 766 tkr.

Koncernen har indgaet lejeaftaler vedrgrende butikslokaler og showrooms maksimalt frem til
31. marts 2027. Pr. regnskabsafslutningsdatoen har koncernen huslejeforpligtelser for det
kommende ar pa ca. 15,7 mio. kr., ekskl. faelles- og forbrugsomkostninger.

Koncernen har afgivet garantier for huslejebetalinger i datterselskab. Garantierne er
maksimeret til 5,3 mio. kr. Desuden er der givet tilsagn om ngdvendig gkonomisk statte til
opretholdelse af driften i norsk datterselskab.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld og garantier, som pr. 31. december 2023 andrager henholdsvis 23,6
mio. kr. (koncern) og 0 mio. kr. (moderselskab) er afgivet fglgende sikkerhedsstillelser:

Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmas-  Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
tkr. tkr. tkr. tkr.
Folgende aktiver er stillet til
sikkerhed for gaeld:
Grunde og bygninger.................... 6.295 0 0 0
Realkreditlan, restgeeld................ 0 2.417 0 0
Ejerpantebrev i ejendom, nominelt. 0 4.000 0 0
Varemaerker, lejerettigheder,
driftsinventar, varelager og

tilgodehavender.......c...ccovviienn 59.134 34.563 0 0
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Neaertstaende parter 16
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Der er ikke enkeltselskaber/enkeltpersoner med bestemmende indflydelse i MH55 ApS.

@vrige nartstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder samt
selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere. Nartstaende parter omfatter
endvidere selskaber, hvori fernaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Det oplyses med henvisning til Arsregnskabslovens §98c, stk. 7, at der ikke i selskabet/
koncernen har veeret vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
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Arsrapporten for MH55 ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MH55 ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori MH55
ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har
bestemmende indflydelse, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket pa anskaffelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogferte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 2.844 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgarelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaag og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill, lejerettigheder og andre rettigheder males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Rettighederne afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 3-10 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Der foretages regulering af den foretagne opskrivning, safremt den bogfarte veerdi
skgnnes at afvige vaesentligt fra ejendommens dagsvaerdi. Der afskrives ikke pa grunde.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 5-25 ar 2.500 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 2-5ar 0
Indretning af lejede loKaler.....ovviiiiiiiiiiii e 2-10 ar 0

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Alle indgaede leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid.
Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger samt henferbare omkostninger til indkgb, design, produktionssupport og
handtering.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter forpligtelser, som knytter sig til arets
indtaegtserhvervelse, men som endnu ikke er opkraevet pa statustidspunktet.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tilleeg
eller fradrag til selvstaendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til Arsregnskabslovens § 86 er der alene udarbejdet pengestromsopgerelse for
koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.
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Pengestremme fra driftsaktivitet:

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



